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INTRODUCAO!

De acordo com o Artigo 1125 do Cdédigo de Faléncias dos Estados Unidos, 11 U.S.C., 88
101, et seq. (0 "Codigo de Faléncias"), Stephen B. Darr, o0 Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 ("Administrador Judicial conforme o Capitulo 11™) da TelexFree, LLC, TelexFree,
Inc. e TelexFree Financial, Inc. (em conjunto, "TelexFree" ou "Devedoras™) fornece esta
Declaracdo de Divulgacio (a "Declaracio de Divulgacio™) a todos os credores? conhecidos da
TelexFree e partes interessadas. O objetivo desta Declaracdo de Divulgacao € fornecer as
informacdes consideradas necessarias para 0s credores tomarem uma decisdo informada no
exercicio de seus direitos de voto no Plano de Recuperacao em Liquidagédo de Stephen B. Darr,
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 da TelexFree, LLC, TelexFree, Inc. e TelexFree
Financial, Inc. (o "Plano") datado com a mesma data desta Declara¢do de Divulgacdo. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 entrou com o Plano simultaneamente com o
ajuizamento desta Declaracdo de Divulgacdo. A descricdo do Plano desta Declaracgéo de
Divulgacéo esta resumida e qualificada por referéncia aos termos e condices reais do Plano, que
devem ser analisados com atencdo antes de uma decisao de aceitar ou rejeitar o Plano.

As informacdes contidas nesta Declaracdo de Divulgacao foram fornecidas pelo
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 com base nas informac@es disponiveis ao
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 com relacéo aos registros, negdcios e questdes da
TelexFree. Exceto quando expressamente indicado em contrario, essas informacdes ndo terdo
sido sujeitas a auditorias ou analises independentes. Embora tenha sido feito um grande esfor¢o
para ter precisdo, nem o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 nem seus respectivos
consultores profissionais garantem a precisao das informag6es contidas nesta Declaracao de
Divulgacéo.

N&o se autoriza nenhuma declaracgéo referente a TelexFree, incluindo o valor de seus
Ativos ou o valor agregado em ddlares dos Créditos que podem ser permitidos, exceto conforme
estabelecido nesta Declaracdo de Divulgacdo. Quaisquer declaragdes, garantias ou acordos feitos
para garantir a aceitacdo ou rejeicdo do Plano que difiram daqueles contidos nesta Declaragdo de
Divulgacéo ndo devem ser considerados na votacao do Plano.

Quaisquer descri¢des dos principios juridicos contidos nesta Declara¢do de Divulgacéao
ndo constituem um parecer juridico e ndo podem ser considerados por nenhum credor ou parte
interessada. Cada credor ou parte interessada deve consultar seus préprios advogados com relacdo
a quaisquer principios legais descritos nesta Declaracdo de Divulgacéo.

Esta Declaracdo de Divulgacdo foi preparada pelo Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 para fornecer aos credores informacdes adequadas para que eles possam fazer uma
avaliacdo informada do Plano. Cada credor deve ler esta Declaragdo de Divulgagdo ou 0 Resumo
do Plano e o Plano na integra antes de votar no Plano.

I
Os termos em maiuscula que nao forem definidos de outra forma nesta Declaracdo de Divulgacao terdo
os significados a eles atribuidos no Plano.

2
Para os fins da Declaragdo de Divulgacdo, "credores" significa qualquer pessoa que tenha solicitado um
Crédito da TelexFree, incluindo Membros e Fornecedores, e cujo crédito ndo tenha sido indeferido.
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Sujeitos & aprovacdo da Vara de Faléncias, os Membros receberdo uma "*Notificacdo
Importante Relativa ao Plano de Liquidacdo™ (o ""Resumo do Plano™), que fornecera um
resumo do tratamento, das op¢oes e dos procedimentos do Plano dos Membros para o
preenchimento do Formulario e a obtencéo de um pagamento da Massa Falida. O Resumo
do Plano encaminhara os Membros para o site _http://www.kccllc.net/telexfree para que
eles possam analisar o Plano e a Declaracéo de Divulgacao.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 acredita que o Plano fornece a maior e
mais rapida recuperacédo aos credores. DESSE MODO, O ADMINISTRADOR JUDICIAL
CONFORME O CAPITULO 11 SOLICITA QUE TODOS OS CREDORES VOTEM EM
FAVOR DO PLANO.

l. PERGUNTAS E RESPOSTAS RELATIVAS AESTA
DECLARACAO DE DIVULGACAO E A ESTE PLANO

A. O queéo Capitulo 11?

O Capitulo 11 ¢ o principal capitulo do Cddigo de Faléncias dos Estados Unidos, 11
U.S.C., 88 101, et seq. (0 "Cddigo de Faléncias") que trata da recuperacao de empresas.

O Capitulo 11 foi elaborado para promover a igualdade de tratamento para os credores, sujeito a
certas regras de distribuicdo prioritaria do Cddigo de Faléncias.

O ajuizamento de um caso do Capitulo 11 cria uma "Massa Falida™ que inclui todos os
interesses patrimoniais do devedor, neste caso, TelexFree, LLC, TelexFree, Inc. e TelexFree
Financial, Inc.

A aprovacdo de um plano de recuperacdo pela Vara de Faléncias é o principal objetivo de
um caso do Capitulo 11. O Plano prevé a distribuicdo de ativos aos credores e vincula a
TelexFree, todos os credores ou detentores de participacdo da TelexFree, e qualquer outra pessoa
que venha a ser indicada pela Vara de Faléncias.

B. Por que o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 esta me enviando
esta Declaracéo de Divulgacéo?

Stephen B. Darr, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 da TelexFree, esta
solicitando a aprovacao da Vara de Faléncias do Plano ajuizado junto com esta Declaracao de
Divulgacdo. Antes de solicitar votos para a aceitacdo do Plano, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 é obrigado pelo Codigo de Faléncias a preparar e circular uma
Declaracédo de Divulgacdo com as informagfes necessarios para que os credores tomem uma
decisdo informada a respeito da aceitacdo do Plano. Esta Declaragdo de Divulgagéo esta sendo
enviada de acordo com esses requisitos.

C. Tenho direito de votar no Plano?

Sua capacidade de votar no Plano e sua distribuicdo segundo o Plano, se houver,
dependera do seu tipo de Crédito. Cada categoria de detentores de Creditos e Participacdes,
conforme estabelecido no Capitulo I11 do Plano, é chamada de "Classe". O status de direito a voto


http://www.kccllc.net/telexfree

de cada Classe é descrito abaixo. Se voce tiver ingressado na TelexFree como integrante ou
promotor para comprar e vender Planos de Associacao e/ou Planos VVolP, vocé sera um
"Membro" e integrante da Classe 2 (para Membros que possuam um Crédito Permitido de $
4.250 ou menos) ou da Classe 3 (para todos 0s outros Membros com Créditos Permitidos).

Classe | Creditos e ParticipacOes Status Direito a VVoto

1 Créditos Extraconcursais Inexisténcia de Perda de Valor | Sem Direito a VVoto

2 Conveniéncia do Membro | Com Perda de Valor Com Direito a Voto
Créditos

3 Créditos de Membro Gerais | Com Perda de Valor Com Direito a Voto

4 Créditos de Fornecedor Com Perda de Valor Com Direito a Voto

5 ParticipacOes Com Perda de Valor Sem Direito a Voto

D. Como fago para votar a favor ou contra o Plano e qual é o prazo de votagédo?

InstrucGes detalhadas sobre como votar no Plano estdo nas cédulas distribuidas aos
detentores de Créditos que tém direito a votar no Plano. Cada cédula deve ser devidamente
assinada, preenchida e entregue de acordo com as instrugdes fornecidas.

O prazo para votar no Plano é

E. Quais séo as fontes de fundos para efetuar pagamentos aos Membros no ambito
do Plano?

O Plano sera financiado pelos Fundos de Restituicdo, Fundos do Acordo com a SEC e
Caixa Disponivel.

Os Fundos de Restituicdo consistem nos valores recuperados pelos Estados Unidos apos o
ajuizamento dos Processos de Faléncia e entregues ao Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11. Ateé a presente data, os Estados Unidos entregaram ao Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 o montante de $ 145.471.294. O Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 foi informado de que os Estados Unidos Ihe entregardo Fundos de Restituicdo
adicionais no valor aproximado de $ 11.000.000. Os Fundos de Restituicdo serdo pagos aos
detentores de Créditos de Membro Permitidos, menos os Custos de Restituicdo, até $ 7.500.000.
Os Custos de Restitui¢do sdo os custos associados a resolucéo dos Créditos de Membro e a
distribuicdo dos Fundos de Restituicdo aos Membros.

Os Fundos do Acordo com a SEC consistem nos valores recuperados pelo Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 em conexdo com certas liquidacfes envolvendo o Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11, a SEC e terceiros. Até a presente data, o0 Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 recuperou aproximadamente $ 2.500.000 em Fundos do Acordo com a
SEC. Os Fundos do Acordo com a SEC serdo pagos aos detentores de Créditos de Membro
Permitidos, liquidos dos Custos do Acordo com a SEC, equivalentes a dez por cento (10%)
desses fundos, para cobrir 0s custos associados a implementacao dos acordos com a SEC e a
distribuicdo dos Fundos do Acordo com a SEC.

O Caixa Disponivel consiste em todo o Caixa recuperado pelo Administrador Judicial
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conforme o Capitulo 11, menos 0s montantes necessarios para pagar os Créditos Permitidos
segundo o Plano, exceto os Créditos de Membro e subtraindo-se os custos de administracao.
Excluindo os Custos de Restituicdo e os Custos do Acordo com a SEC, o Caixa da Massa Falida
é de aproximadamente $ 18.000.000 no momento. Espera-se que fundos adicionais de um valor
indeterminado sejam recuperados no futuro pela Ac¢éo Coletiva e por outras a¢des revogatorias.

F.  Quanto receberei da Massa Falida da TelexFree se o Plano for aprovado?

Somente os Membros que tiverem Créditos Permitidos terdo direito a receber uma
distribuicdo. Se seu crédito estiver sujeito a uma objecdo pendente, vocé ndo tera direito a receber
uma distribuicdo até e a menos que o Crédito vire um Crédito Permitido; os detentores de créditos
que ja tiverem sido indeferidos e os Membros que néo tiverem solicitado um credito nao
receberdo uma distribuicéo.

O grafico a seguir fornece um resumo da recuperacdo prevista para os detentores de
Participac@es e Créditos Permitidos no &mbito do Plano. Quaisquer estimativas de Creditos e
Participacdes desta Declaracdo de Divulgacdo podem variar dos valores finais permitidos pela
Vara de Faléncias. Seu direito de receber distribuicdes de acordo com o Plano depende da
capacidade do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 de obter a aprovacédo do Plano e
atender as condigdes necesséarias para consuma-lo.

As distribuicdes e classificacbes propostas segundo o Plano séo baseadas em varios
fatores, incluindo valores efetivamente recuperados pelos Estados Unidos e entregues ao
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para distribui¢do, bem como o valor total de
Creditos Permitidos.

Consequentemente, as recuperacdes realmente recebidas pelos detentores dos Créditos podem
divergir bastante das recuperagdes projetadas listadas na tabela abaixo.

AS RECUPERACOES PROJETADAS ESTABELECIDAS ABAIXO SAO APENAS
ESTIMATIVAS E, PORTANTO, ESTAO SUJEITAS A ALTERACOES. PARA UMA
DESCRICAO COMPLETA DA CLASSIFICACAO E DO PROCESSAMENTO DE
CREDITOS E PARTICIPACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL CONFORME O
CAPITULO 11, CONSULTE O PLANO INTEIRO.

[0 restante da pagina foi deixado em branco de proposito]



Classe | Créditoou Processamento Valor Recuperaca
Participacao Estimado dos | o Projetada
Créditos do Plano
N/A Crédito do Pagamento integral por volta da Data de Entrada | $ 7.741.220 100%
Acordo coma | em Vigor.
Receita
Federal
N/A Créditos Subordinado ao pagamento integral dos Créditos | $7.741.220 0%
Fiscais de Despesas Administrativas Permitidos e dos
Subordinados | Créditos de Membro Permitidos.
a Receita
Federal
Créditos Pagamento integral apds a Data de Entrada em $200.000 100%
Diversos de Vigor ou a execucdo de uma decisdo da Vara de
Impostos Faléncias permitindo esse Crédito, o que vier
Estaduais depois.
1 Outros Pagamento integral apds a Data de Entrada em $0 100%
Créditos Vigor ou a execucao de uma decisdo da Vara de
Extraconcursa | Faléncias permitindo esse Crédito, o que vier
is depois.
2 Membro Uma Unica distribuicdo dos Fundos de $125.000.000 | 43%
com créditos Restituicdo assim que possivel apds a Data de
de $4.250 ou | Entrada em Vigor ou a execucgdo de uma decisdo
menos da Vara de Faléncias permitindo esse Crédito, o
(nimero que vier depois.
estimado de
reivindicages
: 78.759)
3 Créditos de Uma ou mais distribui¢des da seguinte maneira: | $230.000.000 Inicial
Membro que (M Uma distribuicao inicial dos Fundos de Distribuicédo
néo sejam da Restituicdo, dos Fundos do Acordo com a SEC e (39%);
Classe 2 do Caixa Disponivel, no valor aproximado de Faixa de
(nimero 39% de cada Crédito Permitido, assim que distribuicéo
estimado de possivel apés a Data de Entrada em Vigor ou a adicional (2-
reivindicagfes | execucdo de uma decisdo da Vara de Faléncias 10%)
1 22.327) permitindo esse Crédito, o que vier depois;
(i) Distribuic6es adicionais dos Fundos de
Restituicdo, dos Fundos do Acordo com a SEC e
do Caixa Disponivel conforme e quando esses
recursos se tornarem disponiveis para o
Administrador Judicial da Liquidacdo, na faixa
estimada de 2-10% de cada Crédito da Classe 3
Permitido.
4 Fornecedor Uma Unica distribuicdo do Caixa Disponivel $75.000a$% 40% a 65%
Créditos assim que possivel apos a Data de Entrada em 125.000
(ndmero Vigor ou a execucdo de uma decisdo da Vara de
estimado Faléncias permitindo esse Crédito, o que vier
de créditos depois, em um valor equivalente a uma
abaixo de 10) | participacdo pro rata de $ 50.000.
5 Participacdes | As ParticipacOes serdo consideradas canceladas | $0 0%

e rescindidas a partir da Data de Entrada em
Vigor, e os detentores de Participaces ndo
receberdo ou manterdo nenhuma propriedade
por conta dessa Participagao.
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G. Quando recebo minha distribui¢do, na Aprovacéo ou quando o Plano entrar
em vigor? E o que se entende por ""Aprovacdo’ e ""Data de Entrada em
Vigor"?

A "Aprovacao” do Plano se refere a aprovacédo do Plano pela Vara de Faléncias. Contudo,
o Plano ndo entra em vigor (a "Data de Entrada em Vigor") até que as condi¢des estabelecidas no
Plano sejam atendidas, incluindo até que o nimero suficiente de votos a favor do Plano sejam
enviados pelos Membros. As distribuicGes iniciais aos detentores de Créditos de Membro
Permitidos ocorrerdo assim que possivel apos a Data de Entrada em Vigor, conforme
especificado no Plano. O momento e o valor de quaisquer distribuicdes adicionais aos detentores
de Créditos de Membro Permitidos dependerao da recuperagédo de fundos adicionais pelo
Administrador Judicial da Liquidacdo e da determinacdo do valor final de Créditos de Membro
Permitidos.

H. O que preciso fazer para obter minha distribuicdo?

Vocé deve receber eletronicamente o Resumo do Plano contendo um link para o
Formulério. Para receber uma distribuicdo de um Crédito Permitido,
vocé deverd preencher e enviar o Formulario. O Formulario exigira que vocé forneca
algumas informacdes, incluindo seu método de pagamento eletrénico. Os requerentes que
nao sejam residentes nos Estados Unidos nédo receberdo uma distribuicéo, a menos que
fornecam as informagdes do Formulario para garantir que a distribuigdo esteja em
conformidade com a Agéncia de Controle de Ativos Estrangeiros dos EUA. Se vocé néao
preencher o Formulério, vocé néo recebera a distribuicdo.

I. O que acontece com a minha recuperacéo se o Plano nédo for aprovado ou nédo
entrar em vigor?

Se o Plano ndo for aprovado ou ndo entrar em vigor, havera um atraso significativo no
recebimento de uma distribuicdo, e € provavel que vocé receba menos que os valores propostos
no Plano. Para uma discussao mais detalhada das consequéncias da ndo aprovacao do Plano,
consulte o Capitulo XV desta Declaracéo de Divulgacéo.

J. O valor final dos Créditos de Membro afetara minha distribuicéo segundo o
Plano?

O valor final dos Creditos de Membro Permitidos ndo afetara as distribuicdes aos
detentores de Créditos da Classe 2 Permitidos. O valor final do Crédito de Membro Permitido
afetara a recuperacéo final para os detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos.

K. Por que a Vara de Faléncias realiza uma Audiéncia de Aprovacéo, e quando
sera essa audiéncia?

O Cddigo de Faléncias exige que a Vara de Faléncias realize uma audiéncia sobre a
aprovacdo do Plano. A Audiéncia de Aprovacgdo, uma vez definida, podera ser continuada a
qualquer momento, sem notificacdo além de um adiamento anunciado em tribunal aberto ou uma
notificacdo de adiamento apresentado a Vara de Faléncias e entregue de acordo com as Normas
de Faléncia, sem outro tipo de notificacdo as partes interessadas. A Vara de Faléncias, a seu
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critério e antes da Audiéncia de Aprovacao, podera estabelecer procedimentos adicionais que
rejam a Audiéncia de Aprovacao. Sujeito ao Artigo 1127 do Codigo de Faléncias, o Plano podera
ser modificado, se necessério, antes, durante ou como resultado da Audiéncia de Aprovagédo, sem
notificacdo as partes interessadas.

O Cadigo de Faléncias estabelece que uma parte interessada podera se opor a Aprovacao.
Uma objecdo a Aprovacéo do Plano devera ser ajuizada perante a Vara de Faléncias e entregue ao
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11_de acordo com a decisdo aplicavel da Vara de
Faléncias, para que seja efetivamente recebida antes ou no prazo final de apresentacao dessas
objec6es conforme estabelecido no instrumento.

A Vara de Faléncias agendou uma audiéncia sobre a aprovacao do Plano para inicio em_

, 0U logo que as partes possam ser ouvidas. A Audiéncia de
Aprovacao sera realizada perante o Excelentissimo Sr. Melvin S. Hoffman, Juiz de Faléncias dos
Estados Unidos, John W. McCormack Post Office and Court House, 12th Floor, 5 Post Office
Square, Boston, Massachusetts, 02109. Na audiéncia, a Vara de Faléncias analisara se o Plano
atende aos varios requisitos do Codigo de Faléncias, incluindo se € viavel e se é do interesse dos
detentores de Créditos e Participacfes. A Vara de Faléncias também recebera e considerara um
Relatorio de Votacdo do Plano preparado pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e
seus agentes com um resumo dos votos de aceitacdo ou rejei¢do do Plano pelas partes com direito
a voto.

L. Com quem devo entrar em contato se tiver mais perguntas sobre a Declaracéo
de Divulgacéo e o Plano?

Se tiver alguma duvida sobre esta Declaragdo de Divulgacdo ou o Plano, entre em contato
com o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 pelo correio eletrdnico:
ClaimResponse@TelexFreeClaims.com.

M. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 recomenda votar a favor do
Plano?

Sim, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 acredita que o Plano é do interesse
dos credores, pois proporcionara o0 maior e mais rapido retorno a eles.

I1. INFORMACOES GERAIS

2.1 Introducéo

A TelexFree iniciou esses processos do Capitulo 11 ajuizando peti¢des voluntarias do
Capitulo 11 em 13 de abril de 2014 (a "Data do Pedido") na Vara de Faléncias dos Estados
Unidos do Distrito de Nevada.

Por volta de 22 de abril de 2014, o Escritorio do Administrador Judicial Federal dos
Estados Unidos ajuizou um pedido para a nomeacgdo de um Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 com base nas alegacgdes de que a TelexFree estava operando um esquema Ponzi. Em
23 de abril de 2014, a Comissdo de Valores Mobiliarios ("SEC") apresentou um pedido para
transferir a instancia dos processos de faléncia da TelexFree para a VVara de Faléncias do Distrito
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de Massachusetts. Ap6s uma decisdo de 6 de maio de 2014, o pedido para transferir a instancia
foi deferido, e os processos de faléncia da TelexFree foram transferidos para a VVara de Faléncias
dos Estados Unidos do Distrito de Massachusetts (doravante, a "Vara de Faléncias").

Em 30 de maio de 2014, a Vara de Faléncias aprovou o pedido para nomear um
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11. Em 6 de junho de 2014, Stephen B. Darr foi
nomeado Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 da Massa Falida da Faléncia da
TelexFree.

2.2  Descricdo das Devedoras

A TelexFree, Inc. ¢ uma corporacdo de Massachusetts. Carlos Wanzeler e James Merrill
séo identificados como acionistas da TelexFree, Inc. A TelexFree, LLC é uma corporacéo de
Nevada que foi constituida por Wanzeler, Merrill e Carlos Costa, residente no Brasil. Acredita-se
que Wanzeler e Merrill sejam os Unicos membros da TelexFree, LLC. A TelexFree Financial,
Inc. € uma empresa da Flérida constituida em 2013. A TelexFree Financial, Inc. é de propriedade
integral da TelexFree, LLC.

A TelexFree operava ostensivamente uma empresa de marketing multinivel envolvida na
venda de servigos de protocolo de voz pela internet ("VOIP™), mas, na verdade, a TelexFree
operava um esquema Ponzi e um esquema em piramide envolvendo até um milhdo ou mais de
Membros em varios paises (doravante, as pessoas que se envolveram no esquema Ponzi e
esquema em piramide da TelexFree serdo chamadas de "Membros™). A TelexFree e uma empresa
afiliada localizada no Brasil conhecida como Ympactus Comercial Ltda. ("Ympactus") extrairam,
juntas, até $ 1.800.000.000 de pessoas fisicas localizadas em todo o mundo durante um periodo
de aproximadamente dois anos. ®

Enquanto a TelexFree oferecia um servigo de VOIP por uma taxa mensal de $ 49,90 para
realizar chamadas telefonicas internacionais, o principal negocio da TelexFree era o recrutamento
de novos Membros para gerar receitas que permitissem perpetrar o esquema Ponzi, beneficiando
Wanzeler, Merrill, Costa e alguns Membros.

2.3 Natureza dos Negdcios da TelexFree e Remuneragao

Embora os Membros pudessem adquirir um Plano VOIP, os Membros faziam muitas
compras de planos de associacao que permitiam aos Membros ganharem "créditos”. Cada vez que
um Membro comprava um plano de associacéo, esse Membro estabelecia uma Conta de Usuario
com a TelexFree.

Dependendo do plano de associacdo adquirido, os Membros recebiam varios pacotes de servigos
de VOIP e precisavam colocar anuncios diarios na internet. Em troca da colocagdo desses
anuncios, os Membros recebiam "creditos” da TelexFree semanalmente. Os Membros também
podiam receber créditos com base em b6nus ou comissdes "ganhos™ durante seu envolvimento
com o esquema. Os bonus e comissdes foram baseados principalmente no recrutamento de novos
Membros para o0 esquema como parte da "linha descendente™ de um Membro.

¥ As pessoas fisicas que participaram da Ympactus no s&o elegiveis a solicitacdo de um crédito na
faléncia da TelexFree por sua participacdo na Ympactus.
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Os Membros também podiam receber créditos por comissdes decorrentes da venda do
servigo de VOIP. Entretanto, ndo havia exigéncia de que os Membros realmente vendessem o
servigo de VOIP, e as receitas de venda do VOIP constituiam uma parcela insignificante da
receita total auferida pela TelexFree. Os créditos emitidos aos Membros podiam ser resgatados
em dinheiro, transferidos para outro Membro ou aplicados na forma de uma fatura para a compra
de um plano de associagao.

O plano de negdcios da TelexFree era complicado por si s6. Contudo, a complexidade do
esquema foi expandida ainda mais por meio de uma rede de atividades entre os Membros. Os
Membros podiam adquirir planos de associacdo efetuando pagamentos diretamente a TelexFree.
As transacgdes nas quais 0s Membros pagavam a TelexFree diretamente para quitar uma fatura de
um plano de associacdo ou Pacote VolIP sdo chamadas de "Operacdes Diretas”. Em vez de pagar
fundos diretamente a TelexFree, muitos Membros se envolveram na TelexFree pagando sua taxa
de associacdo (e, em algumas ocasides, uma taxa de Plano VoIP) diretamente a um Membro
recrutador. Nessas circunstancias, o Membro recrutador reteve o pagamento recebido do Membro
recrutado e cumpriu a fatura da TelexFree para 0 Membro recrutado resgatando seus créditos
acumulados (doravante denominados "Operacdes Triangulares™).

Também parece ter havido um mercado secundario ativo de compra e venda de créditos
entre os Membros, sem nenhuma relagdo com a emisséo de uma fatura da TelexFree. Em alguns
casos, 0s Membros venderam créditos "ganhos™ por meio de seu envolvimento no esquema
Ponzi. Em outros casos, a TelexFree emitiu aos Membros "créditos manuais", ou seja, créditos
emitidos pela TelexFree sem base em nenhum aspecto do esquema de remuneracéo, e esses
créditos podiam ser vendidos a outros Membros. Conforme discutido em mais detalhes abaixo,
alguns dos créditos manuais foram emitidos a parceiros de Wanzeler e Costa sem nenhuma
contraprestacdo, e acredita-se que eles, por sua vez, tenham vendido esses créditos manuais por
dinheiro.

O esquema Ponzi e o esquema em piramide da TelexFree foram modelados com base em
um esquema semelhante executado por Wanzeler e Costa no Brasil por meio de uma entidade
conhecida como Ympactus. Inicialmente, a Ympactus cresceu muito mais rapido que a
TelexFree, com o crescimento se acelerando em meados do segundo semestre de 2012 até o0 meio
de 2013. Em junho de 2013, as autoridades brasileiras suspenderam as operac¢des da Ympactus e
congelaram seus ativos no Brasil com base em alegacdes de que se tratava de um esquema Ponzi.
Apbs o encerramento da Ympactus, o foco do esquema Ponzi mudou para a TelexFree, que
estava em expansao.

As receitas da TelexFree aumentaram drasticamente, tanto que, no final de 2013 e inicio de 2014,
a TelexFree estava gerando até $ 50.000.000 por més, sem levar em consideragéo as transagdes
realizadas entre os Membros, pelas quais o dinheiro ndo passava pela TelexFree. Conforme suas
operacdes cresciam em tamanho e complexidade, a TelexFree ndo conseguiu manter as
aparéncias de um servico bancario normal. Varios bancos fecharam as contas correntes da
TelexFree, aparentemente com base na existéncia de atividades suspeitas nessas contas.

Em marc¢o de 2014, a TelexFree introduziu um novo plano de neg6cios em uma tentativa
inatil de abordar a natureza ilegal do esquema. O novo plano foi rejeitado por unanimidade pelos
Membros e desencadeou uma "corrida ao banco”, na qual $ 58.000.000 ou mais foram pagos a
determinados Membros ao longo de varias semanas. Durante 0 mesmo periodo, mais $
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100.000.000 foram solicitados pelos Membros, mas nao foram pagos. Em decorréncia disso, as
Devedoras entraram com processos do Capitulo 11 na Vara de Faléncias dos Estados Unidos do
Distrito de Nevada em 13 de abril de 2014.

Depois que os processos de faléncia foram transferidos para Massachusetts e o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 foi nomeado, o Departamento de Justica dos
Estados Unidos ("Departamento de Justica dos Estados Unidos") interp6s um processo penal
contra os entdo diretores das Devedoras, Carlos Wanzeler e James Merrill. Merrill apresentou
uma confiss&o judicial e foi condenado a setenta e dois (72) meses na prisdo. Wanzeler fugiu do
pais. Com base em informacdes e suposicoes, os Estados Unidos e o Brasil estdo negociando um
acordo para o retorno de Wanzeler aos Estados Unidos.

I11. EVENTOS POS-FALIMENTARES IMPORTANTES

3.1 Reconstrucgédo dos Registros das Devedoras

Imediatamente ap0s 0 ajuizamento dos processos de faléncia pela TelexFree, a SEC
iniciou um processo contra a TelexFree, seus diretores e certos Membros e Promotores de alto
nivel na Justica Estadual dos Estados Unidos em Massachusetts.* O processo da SEC alegou,
entre outras coisas, que a TelexFree estava envolvida em um esquema Ponzi e esquema em
piramide, e que a TelexFree estava arrecadando fundos por meio da oferta fraudulenta e néo
registrada de valores mobiliarios. Ao mesmo tempo do inicio de um processo da SEC, as
autoridades federais, incluindo a Homeland Securities Investigations ("HSI") apreenderam os
ativos, livros e registros da TelexFree, incluindo, entre outras coisas, quarenta e seis (46)
computadores e servidores que continham basicamente todos os dados de conciliagdo das
atividades dos Membros. As informagdes dos computadores e servidores compunham a base do
sistema de contabilidade da TelexFree para as atividades dos Membros.

A maioria dos registros da TelexFree era mantida de forma eletronica nos computadores e
servidores apreendidos pela HSI. Apds a nomeacdo do Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11, a HSI disponibilizou cdpias dos registros eletrénicos da TelexFree para o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11. Ap6s o recebimento dos registros eletrénicos, o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 assumiu a ardua tarefa de reconstruir os registros
financeiros da TelexFree.

O principal sistema eletrénico de manutencéo de registros da TelexFree era conhecido
pela sigla "SIG". O SIG foi usado pela TelexFree para registrar e rastrear a atividade dos
Membros. O banco de dados da TelexFree contém a atividade combinada da Ympactus e da
TelexFree. Portanto, era necessario identificar separadamente a atividade dos Membros da
TelexFree e a atividade dos membros do esquema da Ympactus (0s "Membros da Ympactus")
para fins de administracéo dos processos de faléncia da TelexFree. O Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 conseguiu identificar e segregar os Membros da TelexFree dos Membros
da Ympactus com base em varios fatores, incluindo a moeda usada para o pagamento da fatura da
associacao, o pais de origem das contas bancéarias dos Membros, endere¢os de correio eletrénico
e enderecos de correio fisicos.

* Além da SEC, a Divisao de Valores Mobiliarios do Estado de Massachusetts iniciou um processo
administrativo contra a TelexFree.

-11-



O banco de dados identificou mais de 2.100.000 enderecos de correio eletrénico dos
Membros das operagdes da TelexFree e da Ympactus. Dentre eles, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 identificou aproximadamente 1.000.000 como pertencentes aos Membros
da TelexFree, com o saldo sendo correspondente a Ympactus. O banco de dados também
identificou mais de 17.000.000 de Contas de Usuario diferentes, das quais aproximadamente
12.000.000 eram de Membros da TelexFree e 5.000.000 de Membros da Y mpactus.

Ap0s reconstruir o SIG, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 tentou entender
melhor a estrutura do banco de dados do SIG. Como uma nova Conta de Usuério era estabelecida
sempre que um Membro adquiria um plano de associacgéo, era essencial que o Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 conseguisse determinar quais Contas de Usuario deviam ser
vinculadas a Membros especificos. Infelizmente, o banco de dados néo vinculava as pessoas
fisicas as suas Contas de Usuario. Assim, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
desenvolveu um algoritmo para vincular as Contas de Usuario aos Membros e encontrar uma
forma de vincular todas as Contas de Usuério de cada Membro.

Depois que o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 conseguiu reconstruir 0s
registros financeiros da TelexFree e desenvolver o algoritmo para vincular as Contas de Usuario,
ele conseguiu entender melhor a rede complexa de transagdes que compunham o esquema da
TelexFree. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 também conseguiu extrair
informacdes detalhadas dos registros para determinar o valor que cada Membro havia investido
na TelexFree e os pagamentos que cada Membro havia recebido da TelexFree. A capacidade de
vincular Contas de Usuario individuais e determinar o valor que cada Membro investiu e recebeu
da TelexFree foi fundamental para a determinagdo do Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 de quais Membros eram Membros sem Lucro Liquido, ou seja, Membros que
investiram mais na TelexFree do que receberam da TelexFree, e quais Membros eram Membros
com Lucro Liquido, ou seja, Membros que receberam mais da TelexFree do que investiram na
TelexFree.

3.2 DecisOes Criticas da Vara de Faléncias

A. A Vara de Faléncias determina que a TelexFree é um esquema Ponzi e
esquema em piramide

Além da analise dos registros financeiros da TelexFree e do desenvolvimento do
algoritmo, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 conduziu entrevistas com ex-
funcionarios da TelexFree e um grupo de Membros. Depois de avaliar todas as informacgdes que
reuniu em suas varias investigacoes e ao consultar seus advogados, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 concluiu que o esquema da TelexFree tinha aspectos tanto de um
esquema Ponzi quanto de um esquema em piramide.

A TelexFree era um esquema Ponzi, porque as taxas de associacdo pagas pelos novos
Membros eram usadas, em grande parte, para atender as necessidades de remuneracgédo dos
Membros existentes. Era um esquema em piramide porque 0os Membros existentes eram pagos
para recrutar novos Membros para sua "linha descendente™, formando um triangulo ou piramide
embaixo deles e, em parte, eram remunerados com base nos esfor¢os dos Membros integrantes de
sua linha descendente, sem importar a venda de um produto real, o Plano VVoIP. O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 determinou, ainda, que uma constatacdo da Vara de Faléncias de
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que a TelexFree operava um esquema Ponzi e um esquema em piramide estabeleceria algumas
presuncdes que facilitariam a busca de processos de recuperagéo e a resolucao dos créditos dos
Membros.

Consequentemente, por volta de 7 de outubro de 2015, o Administrador Judicial conforme
0 Capitulo 11 ajuizou um pedido para determinar que a TelexFree estava operando um esquema
Ponzi e esquema em piramide (o "Processo Ponzi"). O Juiz Hoffman, da Vara de Faléncias,
conduziu uma audiéncia probatdria para o Processo Ponzi em 24 de novembro de 2015. Em 25 de
novembro de 2015, o Juiz Hoffman descobriu que a TelexFree havia cometido um esquema Ponzi
e esquema em piramide, e que essa constatacdo era a jurisprudéncia. A descoberta do esquema
Ponzi foi importante porque criou uma presuncao de que as transferéncias feitas por ou em nome
da TelexFree aos Membros foram feitas pela TelexFree com a intencéo real de fraudar os
credores, e que a TelexFree era insolvente desde o inicio. Como discutido mais adiante, essas
descobertas foram fundamentais para a capacidade do Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 de buscar uma recuperagdo perante os Membros com Lucro Liquido.

B. A Varade Faléncias determina que a Formula do Patrimonio Liquido regera o
Deferimento de Créditos de Membro

O Processo Ponzi ainda solicitou uma determinagédo da Vara de Faléncias de que o valor
do crédito de um Membro fosse baseado no valor que o Membro pagou a TelexFree, menos o
valor que o Membro recebeu da TelexFree. Essa metodologia usada para determinar os creditos é
chamada de "Férmula do Patriménio Liquido". De acordo com a Férmula do Patriménio Liquido,
somente 0s Membros que pagaram mais a TelexFree do que receberam da TelexFree ("Membros
sem Lucro Liquido™) teriam direito a receber uma distribuicdo dos processos de faléncia.

O estabelecimento de uma metodologia para o deferimento dos Créditos de Membro foi
fundamental para a administracdo dos processos de faléncia. Os Créditos de Membro de um
processo de faléncia do esquema Ponzi séo tipicamente determinados com base em alguma
varia¢do da metodologia do "Patriménio Liquido”, ou seja, um investidor tem um crédito apenas
na medida em que possa estabelecer que € um "Membro sem Lucro Liquido™, ou seja, o valor de
seu investimento é superior a qualquer valor que tenha recebido por sua participa¢do no esquema
Ponzi. Por outro lado, os "Membros com Lucro Liquido™ estdo sujeitos a a¢cdes de um
representante da massa falida para recuperar valores recebidos em excesso com relagéo ao
principal investido. Em geral, a perda de juros, os lucros ficticios e outros tipos de prejuizos ndo
sdo permitidos.

O uso da Formula do Patriménio Liquido nos processos de faléncia da TelexFree foi
complicado pelas circunstancias Unicas introduzidas nesses processos pelas Operagoes
Triangulares. O célculo do Patriménio Liquido foi unico porque os Membros frequentemente
realizavam os pagamentos do esquema por meio do uso de Operacdes Triangulares. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 concluiu que os valores pagos pelos novos
Membros por um Plano de Associac¢do da TelexFree ou Plano VVolP de acordo com uma
Operacéo Triangular deveriam ser incluidos na determinacdo do Patrimonio Liquido. Caso
contrério, o resultado seria desigual, pois os Membros que tivessem adquirido os planos da
TelexFree diretamente da TelexFree teriam direito a um crédito, mas aqueles que tivessem
adquirido um plano de associagdo por meio de uma Operagédo Triangular seriam privados desse
crédito. Como a Massa Falida reconheceria um crédito de valores pagos para comprar um plano
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da TelexFree por meio de uma Operacao Triangular, o principio de justica exigia que os creditos
do Membro fossem reduzidos por valores pagos por um Membro recrutado a um Membro
recrutador por meio de uma Operagéo Triangular.

Por uma decisdo de 26 de janeiro de 2016, o Juiz Hoffman aprovou o uso da Férmula do
Patriménio Liquido para determinar os Créditos de Membro. A decisao previa que os Creditos de
Membro seriam determinados com base na diferenca entre os valores investidos no esquema da
TelexFree e os valores recuperados, incluindo a atividade da conta para Operagdes Triangulares.

Para garantir ainda mais que apenas os Membros sem Lucro Liquido estivessem
recebendo as distribuicdes, o0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 aplicou o algoritmo
que havia desenvolvido para vincular as Contas de Usuario para registrar todas as contas dos
Membros, para que todas as operac6es fossem contabilizadas adequadamente na determinacéo do
Patriménio Liquido com relacéo ao direito do Membro de participar da distribuicéo.

C. A \Varade Faléncias determina que o Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 tinha o direito exclusivo de abordar os Membros com Lucro
Liquido

Durante os processos de faléncia, o Juiz Hoffman foi convocado para determinar o direito
do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 como a Unica pessoa que poderia buscar uma
recuperacdo contra os Membros com Lucro Liquido das Operac6es Triangulares. Em 23 de
setembro de 2015, um grupo de credores que buscou uma recuperacdo independente em
processos multidistritais na Justi¢a Estadual dos Estados Unidos para o Distrito de Massachusetts
alterou sua queixa para buscar créditos contra certos Membros com Lucro Liquido. Esses
credores afirmaram que eles, e ndo o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, tinham o
direito de processar e cobrar esses Membros com Lucro Liquido. O processo desses credores e
sua afirmacdo de terem o direito de exigir esses creditos entravam em conflito direto com o
direito exclusivo do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 de exigir créditos dos
mesmos Membros com Lucro Liquido em beneficio da Massa Falida. Em decorréncia disso, em 7
de outubro de 2015, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 interpds um processo
perante a Vara de Faléncias buscando determinar que o Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 tinha o direito exclusivo de abordar os Membros com Lucro Liquido de Operac6es
Triangulares.”

Ap0s a informacao das partes, o Juiz Hoffman determinou, em 18 de dezembro de 2017,
que o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 tinha o direito Gnico e exclusivo de exigir
créditos dos Membros com Lucro Liquido por conta dos valores recebidos das Operagdes
Triangulares. As conclusdes sobre o fato e conclusdes sobre o direito aplicavel propostas pelo
Juiz Hoffman foram adotadas pela Justica Estadual dos Estados Unidos em 1 de outubro de 2018.
Entdo, os credores recorreram as conclusdes sobre o fato e conclus@es sobre o direito aplicavel
perante o Tribunal Regional Federal, que também afirmou a decisdo do Juiz Hoffman conforme
sua adocdo pela Justica Estadual dos Estados Unidos por meio de uma sentenca de 29 de outubro
de 20109.

® Consulte o procedimento contraditério 15-4055.
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D. A \Varade Faléncias determina que a solicitacio de devolucéo da restituicao de
impostos feita pela Receita Federal é uma solicitacdo pré-falimentar.

Ap0s sua nomeacdo, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 apresentou
declaragdes de imposto originais e/ou alteradas para a TelexFree para os anos de 2012, 2013 e
2014, declarando ndo haver nenhuma obrigacao tributaria e solicitando uma restituicdo para 2012
no valor de $ 886.700 e para 2013 no valor de $ 15.792.982. Em dezembro de 2016, a Receita
Federal dos Estados Unidos (a "Receita Federal™) emitiu uma restituicao referente a 2013 no
valor de $ 15.532.440 (a "Restituicdo de Impostos de 2013"). Posteriormente, a Receita Federal
afirmou que a Restituicdo de Impostos de 2013 havia sido paga por engano e exigiu que o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 devolvesse o montante ou que a Receita Federal
tivesse um credito administrativo no valor da Restitui¢cdo de Impostos de 2013. O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 iniciou um processo em 30 de julho de 2018 para, entre outras
coisas, contestar o status administrativo dos créditos da Receita Federal, e a questéo foi
apresentada a Vara de Faléncias em um pedido de julgamento antecipado da controvérsia. Por
uma sentenca de 26 de marco de 2020, a Vara de Faléncias decidiu a favor do Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11, constatando que o crédito da Receita Federal no valor da
Restituicdo de Impostos de 2013 era um Crédito Quirografario pré-falimentar. Conforme
discutido abaixo, essa determinacao foi um fator significativo que levou a resolucao de
controvérsias entre o0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e a Receita Federal e a
formulagéo do Plano.

IV. RECUPERACAO POS-FALIMENTAR DE ATIVOS

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, com a assisténcia de seus profissionais
Murphy & King, P.C. e Huron Consulting Group (e seu antecessor, chamado Mesirow Financial
Consulting LLC), buscou a recuperacao de terceiros por conta de varios creditos e causas de pedir
da Massa Falida. A seguir, vemos um resumo dos processos importantes realizados pelo
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e as recuperacGes obtidas a partir disso.

4.1 Honorarios Pagos aos Profissionais da Devedora

Logo apos sua nomeacdo, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 solicitou a
Vara que estabelecesse um prazo maximo até o qual os profissionais contratados pela TelexFree
antes da nomeacdo do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 fossem obrigados a enviar
cadastros detalhando o valor que haviam recebido da TelexFree e quais servigos haviam prestado.
Por volta de 4 de agosto de 2014, esses profissionais apresentaram pedidos de compensacéo e
ressarcimento de despesas que buscavam um montante agregado de aproximadamente $
2.250.000. Alguns dos profissionais também revelaram que haviam recebido adiantamentos
significativos da TelexFree.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 analisou os pedidos de remuneracéo e,
com base nessa revisdo e analise, 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, com a
assisténcia de seus advogados, recusou cada uma das solicitacées de remuneracao. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e seus advogados chegaram a acordos para as
solicitacdes de pagamento contestadas. Esses acordos resultaram em uma reducdo de quase $
1.200.000 na remuneragdo agregada solicitada por esses profissionais. Além disso, como esses
profissionais haviam recebido adiantamentos no total de quase $ 5.600.000, a liquidacdo das

-15-



solicitacdes de honorarios resultou na recuperacao de aproximadamente $ 4.300.000 pelo
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 dos profissionais da TelexFree em beneficio da
Massa Falida. Além disso, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 recuperou
aproximadamente $ 1.000.000 do advogado Garvey Schubert e do escritorio de advocacia
Babener & Associates, que haviam representado a TelexFree antes dos ajuizamentos de faléncia.

4.2 Allied Wallet

Para facilitar a transferéncia de fundos entre a TelexFree e os Membros, a TelexFree
contratou varias empresas de processamento de pagamentos. Um dos principais processadores de
pagamento da TelexFree era a Allied Wallet. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
analisou as varias contas de processadores de pagamentos, principalmente a conta da Allied
Wallet, para determinar quanto dinheiro da TelexFree esses processadores de pagamento estavam
retendo, se fosse o caso. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 determinou que a
Allied Wallet estava retendo quantias significativas do dinheiro da TelexFree. Apds uma anélise
detalhada da conta da TelexFree na Allied Wallet e o estabelecimento de uma reserva razoavel, o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 conseguiu recuperar mais de $ 11.000.000 da
Allied Wallet em nome da Massa Falida.

4.3  Fundos de Restituicédo

Merrill e Wanzeler foram acusados de varias violagGes do cddigo penal dos Estados
Unidos em conexao com a implementagdo do esquema Ponzi e esquema em piramide da
TelexFree, no processo denominado Estados Unidos da América v. James Merrill e Carlos
Wanzeler, n° 14-CR-40028-TSH (o "Processo Penal™), pendente na Justica Estadual dos Estados
Unidos em Massachusetts (a "Justica Estadual ).

A acusacao também continha uma Alegacédo de Confisco, que notificava que os Estados
Unidos buscavam o confisco, mediante condenagdo por um ou mais dos delitos praticados, de
qualquer propriedade, real ou pessoal, que constituisse ou fosse derivada de receitas rastreaveis a
comisséo advinda dos delitos. Os Estados Unidos procuraram, ainda, disponibilizar os ativos
confiscados para distribuicdo as vitimas do esquema Ponzi.

Em 24 de outubro de 2016, Merrill apresentou uma confissao judicial para varias
acusacdes da denuncia de acordo com uma transacao penal firmada em 24 de outubro de 2016.
Como parte da transacao penal, Merrill consentiu com o confisco dos ativos listados em um
anexo da transacdo penal. Em conexdo com a confissao de Merrill, os Estados Unidos
apresentaram seu Memorando de Pena a Justica Estadual, que declarou a intencdo dos Estados
Unidos de usar os processos de faléncia pendentes da TelexFree e o processo de solicitacao de
créditos desenvolvido pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para fundos dos ativos
confiscados as vitimas do esquema da TelexFree que eram Membros sem Lucro Liquido. Os
Estados Unidos declararam que sua intencdo era distribuir os ativos confiscados, transferindo-0s
para o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 segundo um acordo de que 0
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 usaria esses ativos para compensar as vitimas. Os
Estados Unidos reconheceram que, sem o uso do processo de créditos do Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11, a restitui¢do seria impossivel e onerosa.

Em 22 de marco de 2017, a Justica Estadual aceitou a confissdo de Merrill e condenou-o a
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setenta e dois (72) meses na prisdo. Na mesma data, a Justica Estadual proferiu uma Deciséo de
Tutela Antecipada de Confisco (a "Decisédo de Tutela Antecipada™). De acordo com a Decisdo de
Tutela Antecipada, a participacdo de Merrill nos ativos confiscados, consistindo em
aproximadamente $ 145.000.000 em dinheiro, bens imoveis e bens pessoais, foi confiscada para
os Estados Unidos e ficou sujeita as reivindicacfes de terceiros.

Fabio Wanzeler e Priscilla Costa foram as Unicas partes a solicitar quaisquer créditos
sobre qualquer um dos ativos confiscados. Suas reivindicacfes foram limitadas a certos imoveis
localizados na Florida, e ambas as objecdes foram resolvidas por meio de um acordo. Fabio
Wanzeler concordou em abrir méo de qualquer participacdo em uma parte dos bens imdveis, que
seria vendida pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, e em pagar $ 250.000 para
comprar outra parte dos bens imdveis. Priscilla Costa concordou que oito dos dez condominios
sujeitos a ordem de confisco seriam confiscados para os Estados Unidos para venda pelo
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, e que os recursos seriam distribuidos para
compensar as vitimas por meio dos processos de faléncia.

Em 11 de julho de 2017, a Justica Estadual ajuizou a Decisdo de Restituicdo. A Decisdo
de Restituicdo determina a restituicdo dos Membros em coordenagdo com o Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 para evitar esforcos dobrados e constata¢fes inconsistentes, além
de reduzir custos administrativos, economizar recursos judiciais e facilitar a contabilidade global
dos fundos distribuidos aos Membros. A Deciséo de Restituicdo estabelece que a restituicdo sera
limitada aos Membros que tenham solicitacdes de créditos oportunas e permitidas determinadas
de acordo com a Férmula do Patrimdnio Liquido previamente aprovada pela Vara de Faléncias
em uma deciséo de 26 de janeiro de 2016.

De acordo com a Decisdo de Restituicdo, os Estados Unidos entregaram $ 145.471.294 ao
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, o que representa alguns dos ativos confiscados.
Os fundos entregues ao Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 pelos Estados Unidos,
liquidos dos Custos de Restituicdo (conforme definidos abaixo), serdo denominados "Fundos de
Restituicdo". O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 foi informado de que
provavelmente recebera cerca de $ 11.000.000 em Fundos de Restituigdo adicionais apos a
liquidacdo de alguns ativos.

Em 22 de abril de 2020, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, com o
consentimento da Procuradoria dos Estados Unidos em Massachusetts, ajuizou um pedido para
modificar a Deciséo de Restitui¢do. De acordo com o pedido, o Administrador Judicial conforme
o0 Capitulo 11 queria autoridade para usar até $ 7.500.000 (os "Custos de Restituicdo™) dos
Fundos de Restituicdo para reembolsar a Massa Falida pelos custos associados ao desempenho do
Administrador Judicial na execucdo de suas funcdes segundo a Decisdo de Restituicdo. Em 23 de
abril de 2020, a Justica Estadual deferiu o pedido do Administrador Judicial de modificar a
Decisédo de Restituicéo.

O valor solicitado para os Custos de Restituicdo é consideravelmente menor que o valor
das taxas e despesas ja incorridas e que serdo incorridas pelo Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 na resolucéo dos Creditos de Membro e na distribuicdo dos fundos de acordo com a
Decisédo de Restituicdo. Até o primeiro semestre de 2018, as taxas e despesas da Massa Falida,
incluindo as incorridas em conexao com o procedimento de deferimento de créditos, foram pagas
pelas recuperagdes obtidas pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11. Desde o
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primeiro semestre de 2018, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 incorreu em taxas e
despesas associadas ao procedimento de deferimento de créditos que ndo haviam sido pagos
devido ao processo pendente perante a Receita Federal, conforme descrito abaixo. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 incorrera em taxas e despesas adicionais na
obtencdo da aprovacéo do Plano pela Vara de Faléncias, fazendo varias distribuicbes aos
Membros e ajuizando relatorios na Justica Estadual de acordo com a Deciséo de Restituigdo. As
taxas e despesas incorridas e a serem incorridas pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo
11 e seus profissionais estardo sujeitas a aprovacdo da Vara de Faléncias

4.4 Fundos do Acordo com a SEC

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 trabalhou em cooperacdo com a SEC na
obtencdo de recuperacdes contra varios Membros de alto nivel e integrantes da alta administracédo
da TelexFree que eram réus em processos civis ajuizados pela SEC, em processos ajuizados pelo
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, ou em ambos. Os acordos foram feitos com
Sanderley Rodrigues; (ii) Randy e Sonia Crosby; (iii) Santiago de la Rosa; (iv) Fabio Wanzeler.
Tambem foi firmado um acordo com Joseph Craft, ex-diretor financeiro da TelexFree e de suas
entidades afiliadas. Esses acordos geraram mais de $ 2.500.000 em pagamentos a Massa Falida.
Os Fundos do Acordo com a SEC, liquidos de um valor equivalente a dez por cento (10%) das
recuperacgoes (os "Custos do Acordo com a SEC"), estdo disponiveis para distribuicdo aos
detentores de Créditos de Membro Permitidos.

45  Acgéo Coletiva contra Membros com Lucro Liquido

A conclusdo da Vara de Faléncias de que a TelexFree estava envolvida em um esquema
Ponzi e esquema em pirdmide deu origem a uma presuncédo de que as distribuicdes aos Membros
que fossem além de seus investimentos constituiam lucros ficticios que podiam ser recuperados
segundo o Capitulo 11 como uma transferéncia fraudulenta.

Devido a essa constatacdo e presuncao, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
realizou uma andlise detalhada de todas as opera¢fes dos Membros para determinar quais eram
Membros com Lucro Liquido. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 realizou essa
analise aplicando os varios algoritmos desenvolvidos para agregar as Contas de Usuario dos
Membros e associar as contrapartes as OperacGes Triangulares. Apos a conclusédo de sua analise,
o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 instaurou dois procedimentos contraditérios por
meio da abordagem pouco usual de uma acao coletiva de réu. Uma acdo coletiva de réu difere do
processo habitual da acédo coletiva, pois, em uma agdo coletiva de réu, existe um nimero Unico ou
limitado de autores e inGmeros réus, ao passo que, na acdo coletiva usual, ha inimeros autores
com um namero discreto e limitado de réus. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
empregou esse novo procedimento para obter determinacdes vinculativas da Vara de Faléncias
em relacdo a certos problemas comuns a todos os Membros com Lucro Liquido.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ajuizou duas A¢oes Coletivas de réu.
Em uma Acéo Coletiva de réu, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 designou um
grupo de aproximadamente 15.000 réus que eram Membros com Lucro Liquido e residiam nos
Estados Unidos (a "Acdo Coletiva Nacional™). Na outra Agdo Coletiva de réu, o Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 nomeou aproximadamente 78.000 Membros com Lucro Liquido
que ndo residiam nos Estados Unidos (a "Acgéo Coletiva Estrangeira”). Cada Acdo Coletiva
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buscou determinar que o Lucro Liquido de cada Membro com Lucro Liquido eram transferéncias
fraudulentas que poderiam ser recuperadas pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e,
finalmente, que fosse obtida uma sentenca contra cada Membro com Lucro Liquido no valor de
seu Lucro Liquido. A Vara de Faléncias validou a A¢do Coletiva Nacional e a Agéo Coletiva
Estrangeira, e advogados foram indicados para essas Agdes Coletivas.

A execucéo das Agdes Coletivas Nacionais e Estrangeiras foi impedida por alguns
processos concorrentes na Justica Estadual. Antes do inicio do processo de faléncia da TelexFree,
varias pessoas fisicas ajuizaram acdes coletivas de carater civil contra a TelexFree e seus varios
gerentes seniores, promotores, processadores de pagamento e bancos, bem como advogados e
contadores da TelexFree. Todas essas varias queixas de a¢des coletivas foram consolidadas em
um processo perante a Justica Estadual. No processo consolidado, a Justi¢a Estadual nomeou um
Comité Executivo Interino dos Autores ("Comité Executivo Interino dos Autores™) para executar
0s processos consolidados.

Como parte de sua queixa alterada, o Comité Executivo Interino dos Autores entrou com
uma solicitacdo de créditos basicamente contra os mesmos Membros com Lucro Liquido que
eram réus da Acdo Coletiva Nacional. O processo do Comité Executivo Interino dos Autores
criou um conflito a respeito de quem era a pessoa certa para ajuizar as a¢des coletivas contra os
Membros com Lucro Liquido e quem tinha autoridade para liquidar esses créditos. A
sobreposicao do processo do Comité Executivo Interino dos Autores e da Acéo Coletiva Nacional
prejudicou de forma significativa a capacidade do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
de processar e cobrar os Membros com Lucro Liquido que receberam pelo menos uma parte de
seu Lucro Liquido das Operac@es Triangulares. Consequentemente, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 iniciou um processo na Vara de Faléncias para confirmar seu direito
exclusivo de processar, liquidar e/ou cobrar os créditos dos Membros com Lucro Liquido que
haviam recebido uma parte de seu Lucro Liquido em Operacdes Triangulares. Conforme descrito
acima, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 detinha a capacidade exclusiva de
ajuizar os créditos contra os Membros com Lucro Liquido.

Atualmente, ndo é possivel estimar a recuperacdo provavel das duas A¢des Coletivas de
réu. Ha incertezas relacionadas a obtencéo de sentencas contra cada Membro com Lucro Liquido
e a coleta dessas sentengas de cada pessoa fisica, ja que muitas ndo estdo situados nos Estados
Unidos. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 chegou a um acordo com varios
Membros com Lucro Liquido. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 iniciou um
processo separado contra David e Linda Hackett pela transferéncia fraudulenta de propriedades,
finalmente celebrando um acordo contra os Hacketts no valor de $ 455.000. O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 chegou a um acordo contra 0s Membros com Lucro Liquido
Priscilla Costa e Fabio Wanzeler, em conjunto com os Estados Unidos, resultando na recuperagéo
de mais de $ 1.000.000.

4.6 Processo contra Wanzeler e Afiliadas

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 usou os registros eletrénicos
reconstruidos da TelexFree, juntamente com os varios algoritmos que havia desenvolvido, para
investigar transagdes suspeitas envolvendo Wanzeler, sua familia e pessoas fisicas intimamente
associadas a ele. Apos a conclusdo de sua investigacdo, o Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 concluiu que havia inumeras transac6es fraudulentas nas contas associadas a
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Wanzeler e suas partes relacionadas. Dessa forma, o Administrador Judicial conforme o Capitulo
11 ajuizou uma Queixa afirmando que Wanzeler e outros estavam envolvidos em operagdes
fraudulentas relacionadas principalmente a emissao de créditos manuais para seus amigos e
familiares, que depois eram convertidos em dinheiro e resgatados por meio da TelexFree,
vendidos a outros Membros ou usados em Operagdes Triangulares.

Alguns dos Reéus, principalmente os membros da familia Wanzeler e o préprio Wanzeler,
responderam a Queixa e negaram as alegacgdes. Os outros Réus nele mencionados sofreram
inadimplemento. Alguns dos Réus desse processo também foram réus dos processos movidos
pela SEC e celebraram os acordos discutidos acima no Artigo 4.4.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ndo tem uma estimativa referente a
recuperacgdo provavel dos réus remanescentes. Espera-se que qualquer recuperacao de Wanzeler,
sua familia e seus parceiros seja alcangada por meio da combinacao desse processo e dos
processos penais movidos pelos Estados Unidos contra Wanzeler ap0s seu retorno aos Estados
Unidos. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 prevé a coordenacdo de seus esforcos
de cobranga com os dos Estados Unidos para chegar a uma resolucéo semelhante a que foi
alcancada entre o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e os Estados Unidos em relagéo
a James Merrill.

4.7  Outras Recuperacdes

Durante os Processos de Faléncia, o Capitulo 11 iniciou aproximadamente dez (10) ac6es
revogatdrias contra outras partes que ndo os Membros. O Capitulo 11 negociou resolugdes dessas
acOes revogatorias, o que resultou em sentencas que totalizavam mais de $ 200.000 e uma
rendncia de aproximadamente $ 100.000 em créditos administrativos.

Apos a nomeacdo do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, os Estados Unidos
entregaram ao Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 diversos cheques bancarios a pagar
para a TelexFree. Quando o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 tentou negociar 0s
cheques, as instituicdes financeiras que emitiram esses cheques bancarios se recusaram a aceita-
los. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e seus advogados analisaram os direitos da
Massa Falida com relagdo aos cheques recusados e fizeram uma exigéncia de que as varias
instituicdes financeiras aceitassem-nos. Por fim, em decorréncia dos esfor¢cos do Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11, um total de aproximadamente $ 700.000 dos cheques bancarios
foram aceitos e pagos a Massa Falida.

Antes da Data do Pedido, a TelexFree havia investido mais de $ 2.000.000 na Sunwind
Energy e suas afiliadas (em conjunto, "Sunwind") para o desenvolvimento de um projeto de
parque eolico no centro-oeste dos Estados Unidos. Os documentos comprobatoérios do
investimento estavam incompletos em varios aspectos relevantes. O Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 conseguiu reconstruir as transac@es e o crédito da TelexFree contra a
Sunwind. Apds longas negociacdes com representantes da Sunwind e uma troca de documentos,
as partes concordaram com os termos do investimento da TelexFree na Sunwind e da obrigagéo
da Sunwind para com a TelexFree. De acordo com este documento, a Sunwind reconheceu um
endividamento de aproximadamente $ 3.000.000 para a Massa Falida. Além disso, a Sunwind
concordou que esse valor seria pago mediante financiamento, venda ou arrendamento dos ativos
da Sunwind ou alteragéo no controle da propriedade da Sunwind. A Sunwind nunca foi capaz de
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obter o financiamento necessario para pagar sua obrigacdo a Massa Falida ou para desenvolver o
projeto. Posteriormente, a Sunwind celebrou um contrato para vender seus ativos a um terceiro.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e o comprador chegaram a um acordo para
permitir a venda e para a Massa Falida receber o dinheiro dessa venda. O contrato, aprovado pela
Vara de Faléncias, previa que o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 recebesse $
150.000 no fechamento da venda ao comprador e recebesse mais até $ 1.000.000 com base no
sucesso do comprador no desenvolvimento do projeto.

V. RESOLUCAO DE CONTROVERSIAS COM A RECEITA FEDERAL

Ap0s sua nomeacao, 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, com a assisténcia
de seus contadores da KPMG, LLC, apresentou declaracdes de imposto originais e/ou aditadas da
TelexFree dos anos de 2012, 2013 e 2014, declarando ndo haver nenhuma obrigacéo tributéria,
solicitando reembolsos para 2012 no valor de $ 886.700 e para 2013 no valor de $ 15.792.982.
Ap0s o recebimento da Restituicdo de Impostos de 2013 pelo Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11, a Receita Federal: (i) notificou o indeferimento de basicamente todas as despesas
deduzidas pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 em 2012, 2013 e 2014; (ii)
solicitou créditos administrativos no total de $ 69.000.000 e créditos extraconcursais e ndo
extraconcursais pré-falimentares superiores a $ 300.000.000; (iii) exigiu a devolugdo da
Restituicdo de Impostos de 2013; e (iv) indeferiu o pedido de restituicdo de 2012.

Ap0s extensas negociacdes, a Receita Federal concordou em subordinar os Créditos pre-
falimentares de $ 300.000.000 e $ 52.593.821 de seus $ 69.000.000 em Créditos Administrativos
ao pagamento de Créditos Administrativos Permitidos e Créditos de Membro Permitidos. No
entanto, a Receita Federal ndo concordou em subordinar sua solicitacdo de devolucédo da
Restituicdo de Impostos de 2013 nem $ 1.334.143 de seu crédito administrativo a uma suposta
obrigacdo tributaria do ano de 2014. A busca continua da Receita Federal pelos Créditos
Administrativos restantes criou um impedimento significativo a capacidade do Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 de finalizar um plano de distribui¢do do dinheiro aos Membros
com Créditos Permitidos. Consequentemente, o0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
iniciou um processo contra a Receita Federal buscando uma determinacédo de que: (1) nenhum
imposto era devido em 2012, 2013 e 2014; (2) a Massa Falida tinha o direito de manter a
Restituicdo de Impostos de 2013; (3) a Receita Federal direcionasse a Massa Falida a restituicdo
de 2012; e (4) os créditos da Receita Federal fossem indeferidos (0 "Processo com a Receita
Federal™).

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 prop6s um julgamento antecipado da
controvérsia para a afirmacao da Receita Federal sobre o status de Crédito Administrativo da
Restituicdo de Impostos de 2013 e para o indeferimento do Crédito Administrativo declarado da
Receita Federal para os impostos de 2014. O pedido foi contestado pela Receita Federal. Antes
que a Vara de Faléncias determinasse o pedido do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
para julgamento antecipado da controvérsia, a Receita Federal entrou com um julgamento
antecipado da controvérsia sob a premissa de que era adequado seu indeferimento das despesas
com publicidade, despesas de comissao, dividas incobraveis da Ympactus e deducdes de
prejuizos por acidentes.

Em 26 de marco de 2020, a Vara determinou que ambos os pedidos entrariam em
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julgamento antecipado da controvérsia. O Juiz Hoffman decidiu a favor do Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11, indeferindo o status administrativo defendido pela Receita
Federal para o crédito da Receita Federal referente a Restituicdo de Impostos de 2013 e para 0s
impostos supostamente devidos pelo exercicio fiscal de 2014. A Vara se recusou a se pronunciar
com relacdo a dedutibilidade das despesas comerciais solicitadas e do prejuizo por acidentes,
constatando que havia questdes reais de fato relevante no que diz respeito ao deferimento
daquelas deducdes que impediam a concessao do julgamento antecipado da controvérsia. Por
conseguinte, seria necessario um julgamento para determinar essas questdes. Embora a decisdo da
Vara sobre a questdo do status do Crédito Administrativo da Receita Federal tenha sido
significativa, restaram questdes importantes a serem resolvidas, e a Receita Federal e 0
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 continuaram conversando sobre o acordo.

Em 22 de abril de 2020, ap6s negociacdes extensas e 0 processo de aprovacao, 0
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 e a Receita Federal celebraram um acordo de
liquidagdo sujeito a aprovacdo da Vara de Faléncias. O objetivo do acordo é resolver todas as
controvérsias relativas aos créditos da Receita Federal, permitindo que o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11, entre outras coisas, proponha e obtenha a aprovacéo de um Plano de
distribuicdo dos Fundos de Restituicao, Fundos do Acordo com a SEC e Caixa Disponivel aos
Membros que forem detentores de Créditos Permitidos. Os termos da liquidacdo sdo basicamente
0 seguinte:

0] A Receita Federal retera os pagamentos feitos pela TelexFree pelo exercicio fiscal
de 2012, e 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 renunciara ao seu
crédito pela restituicdo de impostos de 2012 no valor de $ 886.700;

(i) A Restituicdo de Impostos de 2013 sera distribuida da seguinte forma:

@ $ 7.741.220,39 para 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para
0 pagamento de Créditos Administrativos e Créditos de Membro
Permitidos;

(b) $ 7.741.220 para a Receita Federal (o "Pagamento da Ligquidacdo"); e

(© $ 50.000 para distribuicdo aos detentores de Créditos de Fornecedor
Permitidos;

(i) A Receita Federal terd um Crédito Fiscal Extraconcursal Permitido, subordinado
ao pagamento de todos os Créditos de Despesas Administrativas Permitidos e
Creditos de Membro Permitidos, no valor de $ 7.741.220,39;

(iv) A TelexFree retera um Prejuizo Operacional Liquido ("Prejuizo Operacional
Liquido™) para o exercicio fiscal de 2014 no valor aproximado de $ 500.000.000,
na medida em que as Devedoras ou Devedoras Recuperadas tenham lucro
tributavel durante os processos de faléncia. A TelexFree ndo podera transferir,
conceder ou vender o Prejuizo Operacional Liquido, e o Prejuizo Operacional
Liquido podera ser usado para compensar o lucro tributavel decorrente da
liquidacdo e distribuicdo dos ativos das Devedoras e Devedoras Recuperadas,
incluindo quaisquer Fundos de Restituicéo; e

(v) Os termos do acordo serdo incorporados ao Plano, e a Receita Federal ndo se
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opora a esse Plano.

O acordo proposto com a Receita Federal € justo, razoavel e do interesse da Massa Falida
e de seus credores, incluindo os Membros detentores de Créditos Permitidos. O acordo de
liquidacéo finalmente resolvera os Créditos Administrativos e Extraconcursais significativos da
Receita Federal para os exercicios fiscais de 2012 a 2014, eliminando, assim, um grande
impedimento a aprovacgdo do Plano e a distribui¢cdo aos Membros detentores de Créditos
Permitidos. O acordo também garante que o Administrador Judicial da Liquidagao nédo se
envolvera em mais processos com a Receita Federal. E importante ressaltar que o contrato
permite que as Devedoras e Devedoras Recuperadas retenham o Prejuizo Operacional Liquido
para compensar qualquer receita realizada pelas Devedoras e Devedoras Recuperadas.

Na falta de aprovacdo do Acordo com a Receita Federal, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 e a Receita Federal precisariam continuar o processo, o que faria que a
Massa Falida continuasse incorrendo em custos administrativos e atrasaria ainda mais a
implementacdo de um Plano e a distribuicdo aos credores. Embora a deciséo da Vara de Faléncias
tenha indeferido o Crédito Administrativo da Receita Federal com base na Restituicao de
Impostos de 2013 e nos impostos declarados para 2014, a decisdo néo resolveu a questdo do valor
do crédito da Receita Federal porque a Vara de Faléncias constatou que havia questdes de fato a
serem determinadas em julgamento.

Se o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 prevalecer apds um julgamento na
Vara de Faléncias com relacdo a dedutibilidade das despesas com publicidade, comissdes, dividas
incobraveis da Ympactus e deducdes de prejuizos por acidentes, é provavel que a Receita Federal
também recorra dessa decisdo. Qualquer recurso desse tipo pela Receita Federal ocorreria
somente depois que a Vara de Faléncias adotasse uma decisdo final, apds a realizagdo de um
julgamento a respeito de todas as questdes do processo. Embora o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 acredite que acabaria prevalecendo no processo, haveria um atraso
significativo e um aumento significativo nos custos da resolucao das controvérsias com a Receita
Federal. Acima de tudo, a falta de conclusividade com relacdo ao status e ao valor do crédito da
Receita Federal resultariam em um atraso continuo na capacidade do Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 de distribuir o dinheiro aos Membros detentores de Créditos Permitidos.

Ao tomar sua deciséo de estabelecer um acordo com a Receita Federal, o Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 pesou cuidadosamente todos os custos e beneficios associados a
continuagéo do processo e os termos do acordo, incluindo, entre outros, a incerteza de seu
sucesso final no processo com a Receita Federal, assim como o custo e atraso que resultariam de
um processo continuo e prolongado. Um fator particularmente significativo que motivou a
decisdo do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 de prosseguir com a liquidagéo é que a
liquidacgdo é a maneira mais rapida de efetuar uma resolucdo de controvérsias com a Receita
Federal, eliminando, assim, um grande obstaculo a confirmacéo do Plano e preservando $
500.000.000 em Prejuizo Operacional Liquido para eliminar qualquer obrigacao tributaria
adicional. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 levou em consideragédo todos 0s
fatores detalhados acima ao concluir que o acordo proposto com a Receita Federal é justo,
razoavel e do interesse da Massa Falida, e que deve ser aprovado em conjunto com a aprovacao
do Plano.
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VI. DETERMINACAO E DEFERIMENTO DOS CREDITOS

6.1  Administracédo de Créditos

Nos estégios iniciais dos processos do Capitulo 11, os Membros solicitaram créditos
perante a Vara de Faléncias e perante o agente de créditos do Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11, a Kurtzman Carson Consultants ("KCC"). Os formulérios de crédito ou notificacéo
de vitimas também foram ajuizados perante o FBI e a Secretaria do Estado de Massachusetts.
Uma andlise inicial mostrou que esses creditos eram deficitarios em varios aspectos. As
solicitacOes de crédito apresentavam montantes bastante diferentes, incluindo por créditos
acumulados, indenizag&o punitiva, lucros cessantes e outros itens proibidos de acordo com a
Formula do Patriménio Liquido. Os créditos eram, em grande parte, manuscritos, e geralmente
ndo identificavam claramente as Contas de Usuario pertencentes ao Membro ou forneciam
informacdes suficientes para identificar as Contas de Usuario do Membro. Ficou evidente que
esses créditos teriam que ser reconciliados com os registros da TelexFree de forma minuciosa, um
a um. Como havia mais de um milhdo de Membros e mais de um bilhdo de transacdes de
Membros, uma reconciliagdo manual de todos os créditos poderia acabar consumindo todos 0s
recursos desses processos.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 determinou que era necessario um
sistema automatizado para confirmar a precisao dos Creditos de Membro com base na Formula
do Patriménio Liquido e em comparagdo com os registros da TelexFree. Para que 0
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 resolva esses problemas, é necessario estabelecer
um processo eletrénico de ajuizamento de créditos que permita que os Membros acessem 0s
registros da TelexFree e forneca aos Membros a oportunidade de confirmar ou negar a atividade
de Patriménio Liquido conforme os registros da TelexFree, ou de fazer outros ajustes.

Em 7 de outubro de 2015, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ajuizou seu
Pedido do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para a Realizagdo de uma Decisdo de
Ajuste do Prazo Maximo para o Ajuizamento de Habilitac6es de Crédito, Formularios de
Aprovacao e Modo de Envio da Notificacao, Orientando que os Créditos Fossem Solicitados
Eletronicamente e Aprovando o Conteudo das HabilitacGes Eletrénicas de Crédito (o "Pedido de
Creditos™). De acordo com o Pedido de Créditos, o Administrador Judicial conforme o Capitulo
11 procurou estabelecer um processo eletrénico para a solicitacdo de créditos pelos Membros que
substituisse os créditos que haviam sido enviados anteriormente em varios locais.

Em 26 de janeiro de 2016, a Vara ajuizou uma decisao aprovando o Pedido de Créditos (a
"Decisdo a Respeito dos Créditos"). A Decisdo a Respeito dos Créditos estabelecia um prazo
maximo nao inferior a noventa (90) dias apos o inicio do funcionamento do Portal Eletronico e a
notificacdo do prazo méaximo ser enviada a todos os credores. O Deciséo a Respeito dos Créditos
aprovou a forma e o modo da notificagdo do prazo maximo, incluindo uma notificacdo por
correio eletronico a todos os Membros conhecidos em inglés, espanhol e portugués, e uma
notificacdo ficta por meio de determinados sites de marketing multinivel. A Decisdo a Respeito
dos Créditos ainda instruiu os Membros a solicitarem os créditos usando o formulario projetado
especificamente para os Membros (o "Formulario de Crédito de Membro™) e para 0s
Fornecedores solicitarem os créditos usando um formulario que se assemelha mais ao formulario
de crédito oficial (o "Formulério de Crédito Padrdo™).
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A Decisédo a Respeito dos Créditos estabelece que a apresentacdo de uma Habilitacdo
Eletronica de Crédito ("Habilitacdo Eletronica de Crédito™) por meio do Portal Eletrénico:

deve ser 0 método unico e exclusivo de ajuizamento de créditos nesses processos.
Quaisquer créditos solicitados anteriormente ou por meio deste documento que ndo
estejam em conformidade com o processo da Habilitacdo Eletronica de Crédito
estabelecida neste documento serdo indeferidos sem ordem adicional da Vara, incluindo
quaisquer habilitacdo de crédito solicitadas anteriormente perante a KCC ou a Vara e
quaisquer formul&rios de notificagdo de vitimas enviados ao FBI ou a Secretaria Estadual
de Massachusetts. Os Membros e outros requerentes sao instruidos a ndo apresentarem
nenhuma habilitacdo de crédito na VVara de Faléncias ou perante a KCC [numero dos
autos: 688, 115].

Ao entrar no Portal Eletronico, os Membros tiveram a oportunidade de inserir todas as
informacdes de identificacdo pessoal usadas na abertura das Contas de Usuario com a TelexFree,
incluindo nome, nimero da Conta de Usuério, endereco, telefone e senhas. Essas informagdes
foram comparadas com os registros da TelexFree para identificar as Contas de Usuario atribuiveis
ao Membro. Os Membros tiveram a oportunidade de aceitar ou rejeitar qualquer Conta de
Usuario que lhes fosse atribuida.

Ap0s a conclusdo do processo de identificagdo das Contas de Usuario, os Membros
receberam as atividades transacionais detalhadas associadas a cada Conta de Usuario, incluindo
Operacdes Diretas e Operac@es Triangulares. A Habilitacdo Eletronica de Crédito agregou as
atividades transacionais de todas as Contas de Usuario para chegar a um valor de crédito
proposto. A partir dai, 0 Membro podia adicionar, excluir ou modificar as transacdes e fornecer
documentacdo de suporte para quaisquer alteragdes. Depois, o crédito era enviado por meio do
Portal Eletronico.

Em 27 de maio de 2016, apos o inicio do funcionamento do Portal Eletronico, o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 apresentou uma Notificacdo de Prazo Maximo
para o Ajuizamento de Habilitacdes Eletronicas de Credito e Procedimentos de Créditos (a
"Notificacdo de Prazo M&ximo"). A Notificacdo de Prazo Maximo estabeleceu o prazo inicial
maximo de 26 de setembro de 2016 (o "Primeiro Prazo Maximo") para o ajuizamento eletronico de
créditos e foi entregue de acordo com as disposi¢cdes da Decisdo a Respeito dos Créditos. Por volta de 21
de setembro de 2016, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 interpds um pedido para prorrogar
0 Primeiro Prazo Méaximo para 31 de dezembro de 2016 (o "Segundo Prazo Maximo"). Esse pedido foi
concedido em uma deciséo datada de 23 de setembro de 2016, e a notificacdo do Segundo Prazo Maximo
foi entregue de acordo com os termos da Decisio a Respeito dos Créditos. A luz da ampla publicidade
proveniente da aguardada apresentacdo da confisséo judicial de Merrill, por volta de 8 de dezembro de
2016, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ajuizou um segundo pedido para prorrogar o prazo
para o ajuizamento de uma Habilitacdo Eletronica de Crédito até 15 de marco de 2017 [ndmero dos autos:
827, 0 "Ultimo Prazo Maximo"]. Esse pedido foi concedido em uma decisio datada de 21 de dezembro de
2016, e a notificacdo do Ultimo Prazo Maximo foi entregue de acordo com os termos da Deciséo a
Respeito dos Créditos.

131.351 Créditos de Membro foram ajuizados de forma oportuna e 777 Creditos de
Membro foram ajuizados tardiamente, e foram enviados por meio do Portal Eletrénico, que foi
fechado logo apds o Ultimo Prazo Méaximo. Devido ao nimero de créditos registrados e porque
0s Membros normalmente estdo pouco representados, dispersos pelo mundo e falando um idioma
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principal que ndo o inglés, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 precisava
estabelecer um processo bastante personalizado para resolver os créditos contestados.

Por volta de 16 de outubro de 2017, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
ajuizou um Pedido pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para Estabelecer
Procedimentos Abrangentes para a Resolucdo de Créditos de Membro Contestados, o que foi
aprovado pela Vara de Faléncias em uma decisdo datada de 26 de dezembro de 2017 (a "Decisdo
de Procedimento de Créditos™). De acordo com a Decisao de Procedimento de Créditos, a Vara
de Faléncias estabeleceu um processo de duas partes para a resolugdo de créditos contestados. A
primeira etapa, que nao implicava nenhum envolvimento da Vara de Faléncias, determinava que
0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 enviaria a um Membro com um crédito
contestado uma notificacdo do ajuste proposto no valor do credito (a "Primeira Notificacdo"). Se
um Membro enviasse uma resposta oportuna & Primeira Notificagdo, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 tentaria resolver a controveérsia por meio de um acordo e, perante a falta
de resolucéo, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 apresentaria uma objecao ao
crédito contestado do Membro perante a Vara de Faléncias. Se um Membro ndo enviasse uma
resposta oportuna a Primeira Notificacdo, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
entraria com uma segunda notificacdo perante a Vara de Faléncias solicitando o indeferimento ou
reducdo do crédito, de acordo com a Primeira Notificagdo.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 enviou as Primeiras NotificacOes aos
21.135 Membros de acordo com a Deciséo de Procedimento de Créditos. Desse montante, 19.136
Membros ndo responderam, e foram enviadas as Segundas Notificacfes. O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 apresentou trés objecdes abrangentes aos créditos relativos aos
Membros que apresentaram respostas a Primeira Notificacéo e cujos créditos ndo puderam ser
resolvidos por meio de um acordo.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 apresentou trinta e dois pedidos para
indeferir aproximadamente 8.000 créditos que tinham um saldo negativo (ou seja, os créditos
refletiam que os Membros eram Membros com Lucro Liquido segundo a Férmula do Patriménio
Liquido). O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 também apresentou dezesseis
pedidos para indeferir aproximadamente 4.000 créditos que tinham um saldo de $ 0 com base na
Formula do Patriménio Liquido.

O valor agregado solicitado pelos Membros era superior a $ 1.000.000.000. Em
decorréncia dos esfor¢os de resolugédo de créditos do Administrador Judicial conforme o Capitulo
11, 100.320 Créditos de Membro foram permitidos condicionalmente no valor ajuizado no Portal
Eletrénico ou em um valor reduzido, resultando em créditos permitidos agregados no valor de $
350.351.049. Ha 18.509 solicitacbes de Creditos de Membro contendo um prejuizo liquido que
foi indeferido, e ha 11.686 solicitacdes de Creditos de Membro de Membros com Lucro Liquido
ou Créditos de Valor Nulo que foram indeferidas. Existem aproximadamente 1.600 créeditos que
ainda ndo foram resolvidos.

Aproximadamente 3.000 pessoas preencheram os Formularios de Crédito Padréo, que era
o formulario reservado para os créditos de Fornecedor. O Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 acredita, com base em uma anélise dos Créditos Padrdo, que basicamente todos esses
créditos representam créditos de Membros que foram ajuizados de forma incorreta. O valor em
dolares dos créditos reais de Fornecedor que podem ser permitidos deve ser inferior a $ 100.000.
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O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 notificou cada parte que enviou um Formulario
de Crédito Padrdo de que, se ela fosse um Membro, precisaria preencher um Formulario de
Crédito de Membro para seu deferimento ser considerado. Os Membros tiveram trinta (30) dias
para enviar um formulario corrigido antes do fechamento do Portal Eletrénico.

6.2 Créditos contra a Massa Falida

A seguir, é apresentada uma estimativa dos créditos contra a Massa Falida. O valor real
desses créditos podera variar dependendo da resolucéo de créditos contestados e de custos
administrativos que possam ser incorridos em decorréncia de circunstancias imprevistas.

A. Créditos Administrativos

Desde sua nomeag&o, 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 vem pagando as
obrigacGes da Massa Falida no andamento normal dos negdcios e, portanto, ndo acredita que
haveré créditos administrativos significativos a pagar pela divida comercial pds-falimentar.

Desde a nomeagdo do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, os profissionais
contratados pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 solicitaram e obtiveram a
aprovacdo da Vara de Faléncias para uma remuneracdo interina pelo periodo que vai desde sua
nomeacéo até meados do primeiro semestre de 2018. Desde sua nomeagdo, o0 Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 ndo solicitou nem recebeu nenhuma comisséo até o momento.
As taxas e despesas estimadas e ndo pagas dos profissionais do Capitulo 11 até a Data de Entrada
em Vigor prevista para 30 de junho de 2020 séo as seguintes: (i) Huron Consulting Group,
consultores financeiros do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, taxas e despesas de $
4.900.000 para o periodo de 1° de abril de 2018 até a Data de Entrada em Vigor; (ii) Murphy &
King, P.C., assessoria juridica para o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11, taxas e
despesas de $ 2.500.000 para o periodo de 1° de abril de 2018 até a Data de Entrada em
Vigor; (iii) KPMG, LLC, consultores fiscais do Administrador Judicial conforme o Capitulo 11,
taxas e despesas de $ 800.000 para o periodo de 1° de margo de 2018 até a Data de Entrada em
Vigor; Milligan Rona, Duran & King, assessoria juridica aos réus da acdo coletiva, por possiveis
honorérios e despesas no total de $ 175.000; e (v) Stoneturn, consultores financeiros dos réus da
acéo coletiva, por possiveis honorarios e despesas no total de $ 33.000.° O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 indicou que pretende solicitar a aprovacado de uma comissdo para
si mesmo por seus servigos durante os processos do Capitulo 11, no valor aproximado de $
3.000.000.

Os Creditos de Honorarios Profissionais serdo pagos pelo Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 ou pelo Administrador Judicial da Liquidacéo segundo o ajuizamento de pedidos de
compensacao e sua aprovacao pela Vara de Faléncias ap6s notificacdo e audiéncia. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 tambem estima que as taxas devidas ao
Administrador Judicial dos Estados Unidos podem ser de aproximadamente $ 250.000 com base
nas distribuicdes do Plano a serem feitas logo apds a Data de Entrada em Vigor.

® Os valores declarados para Milligan Rona e Stoneturn refletem a diferenca entre a verba desses
profissionais que foi autorizada pela Vara de Faléncias a ser paga pela Massa Falida, sujeito a aprovagao
da vara, e os valores pagos até 0 momento.
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B. Créditos Fiscais

O Pagamento da Liquidacéo da Receita Federal seréd pago apés a Data de Entrada em
Vigor. O Acordo com a Receita Federal também concede a Receita Federal um Crédito Fiscal
Extraconcursal Permitido no valor de

$ 7.741.220,39 subordinados ao pagamento de todos os Créditos de Despesas Administrativas
Permitidos e Créditos de Membro Permitidos. Como néo se espera que os detentores de Créditos
de Membro Permitidos recebam cem por cento (100%) de seus Créditos Permitidos, é muito
improvavel que a Receita Federal receba uma distribuicao por conta de seu crédito tributario
subordinado.

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 acredita que talvez a Massa Falida
tenha obrigacdes tributérias diversas para determinados estados, em um valor que ndo sera
superior a $ 200.000. Quaisquer Créditos desse tipo serdo pagos na Data de Entrada em Vigor ou
na data de deferimento desses Créditos, o que vier depois.

C. Créditos de Membro

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 estima que o total de Créditos de
Membro Permitidos estara na faixa de $ 350.000.000 a $ 360.000.000. N&o saberemos o valor
total dos Créditos de Membro Permitidos até que todos os créditos contestados sejam resolvidos.

D. Créditos de Fornecedor

O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 projeta que o nimero de Créditos de
Fornecedor Permitidos, consistindo em despesas operacionais ndo pagas incorridas pela
TelexFree antes dos ajuizamentos do Capitulo 11, sdo inferiores a dez, e que o valor agregado
desses Créditos Permitidos provavelmente estara na faixa de $ 75.000 a $ 125.000.

6.3  Recuperacdo de Membros

Existem aproximadamente 78.759 detentores de Créditos de Conveniéncia do Membro
(Classe 2) Permitidos que possuem Créditos Permitidos agregados de aproximadamente $
125.000.000. De acordo com o Plano, os detentores de Créditos da Classe 2 Permitidos teréo
direito a receber uma distribuicao Unica de 43% a ser feita assim que possivel ap6s a Data de
Entrada em Vigor. Se cada detentor de um Creédito da Classe 2 Permitido aceitar o tratamento da
Classe 2 em vez de eleger o tratamento da Classe 3, as distribui¢es totais para os detentores de
Créditos da Classe 2 Permitidos serdo de aproximadamente $ 54.000.000.

Existem aproximadamente 22.327 detentores de outros Créditos de Membro Permitidos
(Classe 3) que detém Créditos Permitidos agregados de aproximadamente $ 230.000.000, além de
quaisquer requerentes de Classe 2 que optem pelo tratamento da Classe 3. De acordo com o
Plano, os detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos receberdo uma distribuicdo inicial pro
rata de Fundos de Restituicdo, Fundos do Acordo com a SEC e Caixa Disponivel assim que
possivel apds a Data de Entrada em Vigor no valor estimado de aproximadamente 39%. Se
nenhum dos detentores de Créditos da Classe 2 Permitidos eleger o tratamento da Classe 3, a
distribuicdo inicial total para os detentores de Creditos da Classe 3 Permitidos sera de
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aproximadamente $ 91.000.000.

Os detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos também terdo direito a
receber distribui¢des adicionais pro rata a medida que os recursos ficarem disponiveis.

O valor das distribuicdes aos detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos sera afetado
pela quantidade de Ativos disponiveis para distribuigdo, bem como pelo valor total de Créditos da
Classe 3 Permitidos apds a conclusdo do processo de determinacgdo de créditos.  Se todos 0s
detentores de Créditos da Classe 2 Permitidos aceitarem o tratamento da Classe 2, o conjunto de
Créditos da Classe 3 Permitidos é estimado em aproximadamente $ 230.000.000, mas o valor
final estara sujeito a concluséo do processo de determinagéo de créditos.

Distribui¢des adicionais aos detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos serdo
financiadas principalmente pelos Fundos de Restituicéo adicionais e recuperagdes da Agéo
Coletiva ou de outras acdes revogatorias. Conforme mencionado anteriormente neste
instrumento, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 foi informado de que os Fundos de
Restituicdo adicionais sdo estimados em aproximadamente $ 11.000.000. Recuperacdes
adicionais da A¢do Coletiva e de outras a¢Ges revogatdrias sdo dificeis de estimar. A A¢do
Coletiva néo foi concluida e, embora o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 acredite
que prevalecera no processo, ndo ha garantia do sucesso do processo. Partindo do principio de
que o Administrador Judicial da Liquidacédo prevaleca no processo, o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 antecipa que talvez seja dificil na arrecadacdo das sentencas. No que diz
respeito aos réus nacionais, muitos podem ter sofrido consequéncias econémicas adversas da
COVID-19; no que diz respeito aos réus sem residéncia no pais, ha questdes relacionadas ao
reconhecimento das sentencas dos Estados Unidos no exterior, assim como questdes de cobranca.
Por fim, os custos de obtencdo de sentengas, incluindo as despesas e honorarios advocaticios
associados, podem ser significativos. As consideracGes anteriores transformam qualquer projecéo
de recuperagdo em algo especulativo.

Com base no exposto, 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 estima que 0s
detentores de Créditos da Classe 3 Permitidos possam receber uma ou mais distribuigdes
adicionais na faixa agregada de 2 a 10% dos Créditos Permitidos. Esses valores podem variar
dependendo das recuperagdes reais.

VIl. MEIOS PARA A IMPLEMENTACAO DO PLANO

7.1 Concessao de Ativos

Todos os Ativos deverao ser realocados as Devedoras Recuperadas na Data de Entrada em
Vigor livres e desembaragados de todos os Onus e gravames, mas sujeitos ao pagamento dos
créditos conforme previstos no Plano. Exceto conforme possa estar expressamente previsto neste
Plano ou em uma Decisdo N&o Recorrivel da Vara de Faléncias, nenhum Ativo sera considerado
abandonado e nenhuma defesa, compensacéo, reconvencdo ou direito de recuperagdo das
Devedoras devera ser considerado como renunciado, liberado ou comprometido. O
Administrador Judicial da Liquidacdo mantera a custodia dos Fundos de Restituicao e dos Fundos
do Acordo com a SEC, e distribuira esses ativos aos detentores dos Créditos de Membro
Permitidos de acordo com os termos do Plano.
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7.2  Consolidagao Substancial.
A. Consolidacao da Massa Falida

O proferimento da Decisdo de Aprovacao devera constituir a aprovacgdo, pela Vara de
Faléncias, da consolidacao substancial das Devedoras e sua respectiva Massa Falida para todos os
fins a respeito do Plano, incluindo para as finalidades de votacao, aprovacao e distribuicdes. Se
essa consolidacéo substancial for aprovada (a) para todas as finalidades relacionadas a aprovacao
e confirmacédo do Plano, todos os ativos e passivos das Devedoras deveréo ser tratados como se
fossem incorporados a uma unica unidade econémica, (b) nenhuma distribuicdo devera ser feita
nos termos do Plano por conta de qualquer Crédito detido por qualquer uma das Devedoras em
face de quaisquer outras Devedoras, e esses Créditos entre sociedades serdo extintos, (¢) nenhuma
distribuicdo devera ser feita nos termos do Plano por conta de qualquer participagéo entre
sociedades detidas por qualquer uma das Devedoras em qualquer outra Devedora, exceto na
medida em que necessario para realizar a consolidagdo substancial prevista neste instrumento, (d)
todas as garantias de qualquer uma das Devedoras a respeito das obrigacdes de qualquer uma das
demais Devedoras, na medida em que elas existam, deverdo ser eliminadas, de modo que
qualquer Credito em face de qualquer uma das Devedoras e qualquer garantia a esse respeito
assinada por qualquer uma das outras Devedoras deverdo ser uma obrigacdo da Massa Falida
consolidada das Devedoras e (e) todos os Créditos tempestivamente apresentados nos Processos
conforme o Capitulo 11 de quaisquer das Devedoras deverdo ser considerados apresentados em
face da Massa Falida consolidada e deverdo ser um Crédito e uma obrigacao da Massa Falida.

B. Permissdo de Créditos em face de Multiplas Devedoras

Os Creditos em face de mais de uma das Devedoras decorrentes do mesmo prejuizo, dano,
causa de pedir ou fatos comuns deverdo ser Permitidos somente uma vez, como se esse Crédito
fosse em face de uma Unica Devedora.

C. Solugéo de Inadimplementos

Quaisquer supostos inadimplementos nos termos de qualquer contrato aplicavel, incluindo
acordos de execucdo e arrendamentos ndo vencidos, com as Devedoras, decorrentes da
consolidacédo substancial nos termos do Plano, deverdo ser considerados como solucionados na
Data de Entrada em Vigor.

D. Administracdo da Massa Falida Consolidada

Assim que razoavelmente possivel apds a Data de Entrada em Vigor, o0 Administrador
Judicial da Liquidacéo esta autorizado a apresentar uma decisdo a Vara de Faléncias na forma e
contetdo satisfatorios para o Administrador Judicial dos Estados Unidos que encerra cada um dos
Processos conforme o Capitulo 11, exceto o processo da TelexFree LLC, n° 14-40987. A Massa
Falida consolidada das Devedoras devera ser administrada por meio da TelexFree, LLC.

E. Compensacao e Defesas.

A consolidacédo substancial realizada de acordo com o Plano ndo devera afetar, entre
outros, as defesas da Massa Falida a respeito de qualquer crédito ou causa de pedir, incluindo (i) a
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capacidade de apresentar qualquer reconvencéo, (ii) os direitos de compensacdo ou recuperacao
da Massa Falida, (iii) as exigéncias de qualquer terceiro para estabelecer reciprocidade antes da
consolidacédo substancial para apresentar um direito de compensagéo contra a Massa Falida.

7.3  Acdo Societéaria.

A Aprovacao do Plano constituird autorizagdo para que o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 e o Administrador Judicial da Liquidagdo executem o Plano e executem,
emitam, entreguem, apresentem ou registrem todos os contratos, instrumentos e outros acordos ou
documentos, ou tomem as medidas que possam ser necessarias ou apropriadas para executar e
comprovar os termos e condi¢Oes do Plano sem a necessidade de notificagdo ou agéo adicional,
decisdo ou aprovacdo da Vara de Faléncias ou qualquer outra entidade, exceto por aquelas
expressamente exigidas de acordo com o Plano. Todas as questdes previstas no Plano que
envolvam qualquer processo societario a ser praticada ou exigida pelo Administrador Judicial
conforme o Capitulo 11 a respeito do Plano serdo consideradas como se tivessem ocorrido e terdo
vigéncia conforme previsto neste instrumento, assim como serdo autorizadas, aprovadas e, na
medida em que praticadas antes da Data de Entrada em Vigor, ratificadas em todos os aspectos,
sem qualquer exigéncia de acdo adicional pelo Administrador Judicial da Liquidacao, seus
agentes, representantes ou funcionarios.

7.4  Preservacdo das Causas de Pedir.

Exceto conforme previsto, e a menos que expressamente renunciado, revogado,
justificado, liberado, comprometido ou acordado no Plano, na Decisdo de Aprovacéao, em
qualquer Decisdo N&o Recorrivel ou em qualquer contrato, instrumento, liberagdo ou outro
acordo celebrado ou entregue a respeito do Plano, o Administrador Judicial da Liquidagéo
exclusivamente retera e executard, e o Administrador Judicial da Liquidagao expressamente
reserva e preserva, para essas finalidades, de acordo com os Artigos 1123(a)(5)(A) e 1123(b)(3)
do Cddigo de Faléncias, quaisquer Créditos, Causas de Pedir, acOes e direitos a esse respeito que
as Devedoras ou sua Massa Falida possam ter contra qualquer Pessoa ou entidade. Nenhuma
doutrina de precluséo, incluindo, entre outras, as doutrinas de coisa julgada, atos com efeito de
coisa julgada, precluséo do crédito, transito em julgado (judicial, com base nos principios de
equidade ou ndo) ou atrasos no exercicio de direito, deve ser aplicada a elas em virtude ou a
respeito da Aprovacéo, confirmacdo ou vigéncia do Plano.

7.5 Inadimplemento.

Nenhum evento de inadimplemento nos termos do Plano devera ocorrer, a menos que, no
caso de uma violagéo das obrigagdes do Administrador Judicial da Liquidagao nos termos do
Plano, o detentor do Crédito Permitido que verifica o inadimplemento forneca notificacéo por
escrito sobre essa violagdo ao Administrador Judicial da Liquidacéo e essa violagdo nédo seja
sanada: (i) no caso de uma violacéo que possa ser sanada pelo pagamento de um valor em
dinheiro, dentro de quinze (15) dias a contar do recebimento dessa notificacdo pelo
Administrador Judicial da Liquidacdo e (ii) no caso de qualquer outra violagéo, dentro de trinta
(30) dias do recebimento dessa notificagdo pelo Administrador Judicial da Liquidag&o, ficando
estabelecido que, se essa violagdo ndo pecuniaria ndo puder ser razoavelmente sanada dentro do
referido periodo de 30 dias e 0 Administrador Judicial da Liquidag&o tiver iniciado a solucéo
dessa violacao e continuar a sanar a violacdo, o prazo de 30 (trinta) dias devera ser prorrogado
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pelo tempo que seja razoavelmente necessario para sanar a referida violagéo.
7.6 Renudncia de Diretores e Conselheiros.

Na Data de Entrada em Vigor, todos os diretores das Devedoras e integrantes dos seus
conselhos de administracdo deverao ser considerados como se tivessem renunciado, sem a
necessidade de ato adicional ou documento por escrito, e eles serdo liberados de quaisquer
responsabilidades, deveres e obrigacdes que surjam apds a Data de Entrada em Vigor perante a
Devedora ou seus Credores nos termos do Plano ou do direito aplicavel. Em nenhuma
circunstancia essas partes terdo direito a qualquer remuneracéo da Devedora ou do Administrador
Judicial da Liquidacdo pelos servigos prestados apos a Data de Entrada em Vigor.

7.7  Dissolucao das Devedoras.

Mediante a concluséo da administragéo dos Ativos e distribui¢cdes conforme o Plano, as
Devedoras Recuperadas serdo consideradas como dissolvidas para todos os fins, sem a
necessidade de atos adicionais praticados por ou em nome da Devedora Recuperada ou
pagamentos a serem feitos a esse respeito; ficando estabelecido, no entanto, que o Administrador
Judicial da Liquidagdo, em nome das Devedoras, devera apresentar, perante a autoridade ou
autoridades estaduais competentes, um certificado ou declaracdo de dissolucdo a respeito deste
Plano. As Devedoras Recuperadas nédo serdo obrigadas a apresentar documentos, ou praticar
quaisquer outras medidas, para retirar suas operacdes comerciais de quaisquer estados em que as
Devedoras estavam previamente conduzindo operages comerciais.

7.8  Autorizacado Adicional.

O Administrador Judicial da Liquidacdo, em nome da Massa Falida, tera o direito de
solicitar as decisdes, sentencas, medidas liminares e determinacdes e praticar as medidas que
sejam consideradas necessarias para realizar as intengdes e finalidades e dar pleno efeito as
disposicdes do Plano.

Exceto quando estabelecido em contrario no Plano e na Decisdo de Aprovacéo, a partir da
Data de Entrada em Vigor, os Fundos de Liquidacao serdo os sucessores da TelexFree para todos
os fins. Os Ativos de Restitui¢do serdo concedidos no Fundo de Liquidagdo da Restituicéo, e 0s
Ativos da Massa Falida serdo concedidos no Fundo de Liquidacdo da Massa Falida, livres e
desembaragados de todos os Onus e gravames, mas sujeitos ao pagamento dos Créditos conforme
previsto no Plano.

VIII. DISTRIBUICOES A RESPEITO DOS CREDITOS E RESOLUCAO DE
CREDITOS CONTESTADOS

8.1 Método de Distribui¢des segundo o Plano.

@ DisposicBes Gerais. Sujeitas a Norma de Faléncia 9010 e exceto conforme de
outra forma previsto no Plano, todas as distribui¢fes nos termos do Plano dever&o ser feitas por
ou em nome do Administrador Judicial da Liquidagéo ao detentor de cada Crédito Permitido e
deverdo ser feitas principalmente por transferéncia eletrdnica ou cheque fisico. O Administrador
Judicial da Liquidacédo néo tera a obrigacéo de localizar os detentores cujas distribuicdes ou
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notificagdes foram devidamente enviadas, mas nao respondidas.

(b) As distribuicdes devem ser feitas em Dias Uteis. Qualquer pagamento ou
distribuicdo exigido a ser feito nos termos do Plano em um dia que ndo seja um Dia Util devera
ser feito no proximo Dia Util.

(© FracGes de Dolar. Sempre que qualquer pagamento de uma fragdo de dolar seja
solicitado, o pagamento real podera refletir o arredondamento dessa fracao para o dolar inteiro
mais préximo (arredondando para baixo no caso de $ 0,50 ou menos e para cima no caso de $
0,50 ou mais).

d) Distribui¢bes Minimas. O Administrador Judicial da Liquidac&o se reserva o
direito de adiar ou renunciar as distribuicdes se o valor de uma distribuicdo resultar em um
dividendo de minimus. O Administrador Judicial da Liquidac&o determinara o valor minimo do
Caixa Disponivel que deve estar disponivel para emitir um dividendo aos detentores de Créditos
da Classe 3 Permitidos, em consulta com o Gabinete da Procuradoria dos Estados Unidos.

(e) Distribuicdes para Detentores a partir da Data de Registro da Distribuicdo. O
Administrador Judicial da Liquidacéo devera ter o direito de se embasar no registro de Créditos a
partir da Data de Registro da Distribuicao.

)] Agéncia de Controle de Ativos Estrangeiros dos EUA (OFAC). O Administrador
Judicial da Liquidacdo podera reter distribuicdes de outra forma pagaveis aos detentores de
Créditos Permitidos se o requerente estiver localizado fora dos Estados Unidos e ndo tiver
providenciado informacgdes ao Administrador Judicial da Liquidagdo para garantir a
conformidade com a Agéncia de Controle de Ativos Estrangeiros dos EUA ("OFAC™). Se um
requerente deixar de responder a uma solicitacéo de certificacdo da Agéncia de Controle de Ativos
Estrangeiros dos EUA por mais de seis meses, 0 Administrador Judicial da Liquidacao podera eliminar o
crédito; nesse caso, considerar-se-4 que a parte com direito a essa distribuicao terd perdido seu direito a
distribuicdo e a quaisquer distribui¢des futuras, e o Administrador Judicial da Liquidacdo podera
redistribuir o Caixa a outros beneficiarios segundo o Plano como se esse Crédito houvesse sido indeferido.

(9) Juros e Multas sobre os Créditos. A menos que de outro modo
especificamente previsto no Plano ou na Decisdo de Aprovacdo, juros e multas pos-falimentares
nédo deverdo ser acumulados ou pagos sobre quaisquer Créditos, e nenhum detentor de um Crédito
devera ter direito a juros e multas acumulados na ou apds a Data do Pedido até a data em que esse
Crédito for cumprido de acordo com os termos deste Plano.

8.2  Objecoes a Créditos Contestados.

Antes da Data de Entrada em Vigor, quaisquer objecdes a Creditos contra a Massa Falida
deverdo ser processadas pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11. Na e ap6s a Data
de Entrada em Vigor, quaisquer objecdes a Créditos contra a Massa Falida deveréo ser
processadas pelo Administrador Judicial da Liquidacdo, e as referidas objecOes deveréo ser
protocoladas em até um ano apos a Data de Entrada em Vigor.

8.3 Estimativa de Créditos.

Ap0s a Data de Entrada em Vigor, o Administrador Judicial da Liquidacéo podera, em
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qualquer momento, estimar qualquer Crédito Contestado a seu critério razoavel
independentemente de o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ou 0 Administrador
Judicial da Liquidacdo ter impugnado previamente o referido Crédito. A Vara de Faléncias
deverad ter jurisdicdo para estimar um Crédito Contestado a qualquer momento, inclusive, entre
outros, durante processo relacionado ao referido Crédito ou a uma objecdo ao referido Crédito. Se
a Vara de Faléncias determinar a limitacdo maxima de um Crédito Contestado, a referida
determinacdo ndo deverd impedir o Administrador Judicial da Liquidacdo de buscar quaisquer
procedimentos adicionais para impugnar qualquer pagamento do referido Crédito. Todas as
objecdes, estimativas e procedimentos de solugdo a Créditos acima sdo cumulativos e ndo
recursos juridicos exclusivos.

8.4  Reserva para Créditos Contestados.

@ Estabelecimento. Uma reserva devera ser mantida do modo equivalente a 100%
das distribui¢fes nas quais 0 Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 razoavelmente
acredite que os detentores de Créditos Contestados tenham direito de acordo com os termos do
Plano se os Valores do Crédito Contestado forem Créditos Permitidos ou o referido valor menor
conforme exigido por Decisdo Nao Recorrivel.

(b) Investimento de Caixa. Caixa na Reserva para Créditos Contestados podera ser
investido apenas em Equivalentes de Caixa com vencimentos suficientes para permitir que o
detentor da Reserva para Créditos Contestados faca todos os pagamentos necessarios aos
detentores dos Créditos Contestados se, e quando, os referidos Creditos Contestados se tornarem
Creditos Permitidos. Quaisquer juros, receita, distribui¢cbes ou acréscimos por conta do referido
investimento em Equivalentes de Caixa na Reserva para Créditos Contestados deverdo ser por
conta e beneficio exclusivo do Administrador Judicial da Liquidacdo, e o Administrador Judicial
da Liquidacéao devera ser exclusivamente responsavel pelo pagamento de qualquer receita ou
outros impostos deles decorrentes.

(© Distribui¢des segundo o Deferimento de Créditos Contestados. O detentor de um
Credito Contestado que se tornar um Crédito Permitido apds a Data de Entrada em Vigor deverd
receber distribuices de Caixa da Reserva para Creditos Contestados assim que possivel apos a
data em que o referido Credito Contestado se tornar um Crédito Permitido de acordo com uma
Decisdo N&o Recorrivel. As referidas distribuicdes deverdo ser feitas de acordo com o Plano com
base nas distribuices que teriam sido feitas ao detentor do referido Crédito de acordo com o
Plano se o Crédito Contestado tivesse sido um Credito Permitido na ou antes da Data de Entrada
em Vigor. Nenhum detentor de um Crédito Contestado devera ter qualquer crédito contra a
respectiva Reserva para Créditos Contestados com relacdo ao referido Credito até que o Crédito
Contestado se torne um Crédito Permitido.

8.5  Reversao de Cheques Ndo Descontados.

Se um cheque ou outro pagamento permanecer nao descontado por um periodo de seis meses
apos a distribuicéo, a parte de outro modo com direito a referida distribuicdo devera ser
considerada como tendo renunciado ao seu direito a distribui¢do e a quaisquer distribui¢es
futuras, e o Administrador Judicial da Liquidacdo podera redistribuir o Caixa a outros
beneficiarios de acordo com o Plano como se o referido Crédito tivesse sido indeferido.
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IX. ADMINISTRADOR JUDICIAL DA LIQUIDACAO

9.1 Nomeacdo do Administrador Judicial da Liquidagdo, Administracéo das
Devedoras Recuperadas.

A partir da Data de Entrada em Vigor, Stephen Darr devera ser o Administrador Judicial
da Liquidacdo. As Devedoras Recuperadas continuardo suas atividades para a finalidade de
permitir que o Administrador Judicial da Liquidagéo: (a) retenha e remunere agentes para auxiliar
na implementacdo dos termos do Plano; (b) administre, gerencie, invista, liquide, venda ou de
outro modo aliene os Ativos; (c) resolva os Créditos Contestados e faca distribuicdes de Caixa
Disponivel de acordo com o Plano; e (d) conduza uma dissolucdo ordenada dos negdcios e
assuntos das Devedoras Recuperadas.

9.2 Autoridade Societaria.

Conforme estabelecido no Artigo VII desta Declaragéo de Divulgagéo, a partir da Data de
Entrada em Vigor, o Administrador Judicial da Liquidac&o tera o direito e o dever exclusivos de
administrar as Devedoras Recuperadas, sujeito, no entanto, a quaisquer limitacGes de
responsabilidade estabelecidas neste Plano. A partir da Data de Entrada em Vigor, o
Administrador Judicial da Liquidacdo tem poder para e esta autorizado a cumprir as referidas
responsabilidades, deveres e obrigacdes sem qualquer autoridade societaria adicional (como a
aprovacéo de quaisquer acionistas) que venham a ser exigidas antes da Data de Entrada em
Vigor. A partir da Data de Entrada em Vigor, todas as medidas das Devedoras deverao ser
tomadas pelo Administrador Judicial da Liquidagéo, ou seu designado, em nome das Devedoras
Recuperadas e/ou da Massa Falida. O Administrador Judicial da Liquidacéo esta autorizado a
apresentar-se em nome das Devedoras Recuperadas em qualquer processo ou outro procedimento
juridico pendente na Data de Entrada em Vigor.

9.3  Direitos e Poderes do Administrador Judicial da Liquidacéo.

Os direitos e poderes do Administrador Judicial da Liquidacao deverdo incluir, sujeitos as
limitacOes previstas neste Plano, direito e poder para:

@ Vender em venda publica ou privada, arrendar, trocar, transferir, transmitir ou
alienar, de acordo com os termos e condi¢des, e no momento ou horario em que o Administrador
Judicial da Liquidacédo determinar, qualquer um ou todos os Ativos da Massa Falida (tangiveis ou
intangiveis);

(b) Conceder opgdes, assumir contratos, contratar corretores, entregar escrituras ou
outros instrumentos de transmissdo ou transferéncia, e/ou delegar a um procurador o poder de
assinar todos os documentos necessarios para realizar uma venda, arrendamento, permuta,
transferéncia, transmisséo ou outra alienacdo de qualquer Ativo da Massa Falida;

(© Obter e manter o referido espaco, instalacdes, equipamentos, suprimentos e
equipe conforme razoavelmente necessario para o cumprimento dos deveres do Administrador
Judicial da Liquidacéo;

d) Abrir e encerrar contas em nome das Devedoras Recuperadas com qualquer
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instituicdo bancéria, financeira ou de investimento, fazer depositos e saques de valor monetério e
de outros bens em ou de qualquer referida conta, preencher ou endossar cheques com relacao a
qualquer referida conta;

@) Preencher e apresentar declaracdes federais e estaduais de imposto em nome das
Devedoras Recuperadas;

)] Pagar todos 0s custos razoaveis e necessarios de administracao, incluindo
honorarios profissionais, associados com a administracdo deste Plano, as Devedoras Recuperadas
e/ou os Ativos;

(9) Sujeito as limitagcdes contidas neste Plano, pagar, transigir, acordar, ajustar,
concordar com, investigar, buscar ou contestar todos e quaisquer Créditos;

(h) Realizar distribuicdes de acordo com os termos deste Plano;

0] Investigar, processar, discutir em juizo, vender, transferir ou abandonar qualquer
Causa de Pedir, incluindo, entre outras, A¢fes Revogatorias;

()] Contratar, consultar e remunerar advogados, corretores, consultores,
custodiantes, consultores de investimento, servicos de ativo, peritos, auditores, contadores, outros
agentes e quaisquer outras pessoas fisicas e/ou profissionais (qualquer um dos quais pode ser o
Administrador Judicial da Liquidacdo e sua empresa) com relacdo & administracéo deste Plano,
das Devedoras Recuperadas e/ou dos Ativos;

(k) Processar em uma posicao de interveniente ou em natureza de uma posigéo de
interveniente em qualquer tribunal de jurisdicdo competente com relacdo a qualquer Ativo da
Massa Falida;

()] Instaurar qualquer outro processo rescisorio apropriado em um tribunal de
jurisdicdo competente;

e

(m) Tomar as medidas necessérias e adequadas para encerrar 0 Processo de Faléncia
e dissolver as Devedoras Recuperadas.

9.4 Concessao dos Poderes da Massa Falida.

Mediante a Data de Entrada em Vigor, sera conferido ao Administrador Judicial da
Liquidacéo a legitimidade de e todos os direitos, poderes e beneficios atribuidos a um
"administrador judicial™ de acordo com o Codigo de Faléncias com relagéo a todos os Ativos e
direitos pertencentes a Massa Falida e/ou as Devedoras Recuperadas, incluindo, entre outros, a
legitimidade e autoridade para iniciar, processar e transigir objecdes a Créditos e Causas de Pedir,
inicialmente interpostas pelas Devedoras ou pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
ou conforme possam ser interpostas pelo Administrador Judicial da Liquida¢do. O Administrador
Judicial da Liquidacdo devera permanecer na mesma posi¢do que as Devedoras e/ou a Massa
Falida com relacéo a qualquer crédito que as Devedoras e/ou a Massa Falida possam ter tido com
o sigilo profissional do advogado, a doutrina do produto de trabalho ou qualquer outro privilégio
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contra a producéo, e o Administrador Judicial da Liquidacéo sucedera a todos os direitos das
Devedoras e/ou da Massa Falida de preservar, garantir ou renunciar ao referido privilégio.

9.5 LimitacGes das Responsabilidades do Administrador Judicial da Liquidagéo
com Relacéo aos Prejuizos.

O Administrador Judicial da Liquidacdo ndo deverd ser responsavel e ndo deveré ter
qualquer responsabilidade para com qualquer pessoa por qualquer prejuizo as Devedoras
Recuperadas em decorréncia do investimento de Ativos ou de seus rendimentos em quaisquer
Investimentos Permitidos. O Administrador Judicial da Liquidagdo ndo devera investir ou
reinvestir quaisquer Ativos que ndo sejam um Investimento Permitido. O Administrador Judicial
da Liquidacdo nédo devera ter qualquer responsabilidade sobre qualquer aposentadoria, beneficios
trabalhistas, ou plano de aposentadoria das Devedoras excedendo os valores disponiveis a serem
distribuidos dos referidos Planos.

9.6  Selecdo de Agentes.

O Administrador Judicial da Liquidacdo podera contratar sua empresa ou sociedade para
prestar servigos profissionais em conjunto com seus deveres de acordo com este Plano. O
Administrador Judicial da Liquidacao ndo sera responsavel por qualquer prejuizo das Devedoras
Recuperadas ou de qualquer pessoa com interesse nas Devedoras Recuperadas devido a qualquer
erro ou inadimpléncia de um desses agentes ou consultores, a menos que esse erro ou
inadimpléncia viole o padréo de atendimento estabelecido no Artigo 9.8(a) desta Declaragdo de
Divulgacéo.

9.7 Manutencédo de Registro.

O Administrador Judicial da Liquidacdo devera manter em todos 0s momentos um
registro dos nomes, enderecos e valores dos Créditos e Participagdes das Devedoras Recuperadas
a partir da Data de Entrada em Vigor e conforme revisado de tempos em tempos posteriormente.

9.8  Responsabilidade do Administrador Judicial da Liquidag&o.

@ Padrdo de Atendimento. O Administrador Judicial da Liquidacéo nédo devera ser
responsavel por qualquer ato ou omisséo praticados por ele de boa-fé e no exercicio de
julgamento razoavel, acreditando estar de acordo com o criterio ou poder conferido por este
Plano, ou ser responsavel pelas consequéncias de qualquer ato ou omissdo, exceto se de ma-fe,
culpa grave ou conduta dolosa. O Administrador Judicial da Liquidacdo ndo devera ter qualquer
relacionamento fiduciario com qualquer parte em virtude deste Plano, exceto conforme
especificamente previsto neste Acordo:

0] O Administrador Judicial da Liquidacdo ndo dever, exclusivamente em virtude da
sua posi¢do como Administrador Judicial da Liquidacéo, ser obrigado ou de
qualquer forma responsavel pelos atos ou omissdes das Devedoras, seu conselho
de administracao, diretores, funcionarios, ou agentes, que tenham ocorrido antes
da Data de Entrada em Vigor.

(i) Exceto se indenizada a sua satisfagao razoavel contra qualquer passivo e despesa,
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o Administrador Judicial da Liquidacdo ndo devera ser obrigado a praticar
qualquer ato ou tomar qualquer medida para a execugao ou cumprimento dos
poderes criados de acordo com este Plano ou para processar ou defender qualquer
acdo com relacéo a este Plano. Se o Administrador Judicial da Liquidacéo solicitar
aprovacéo da Vara de Faléncias com relagéo a qualquer agdo ou processo
relacionado a este Plano, o Administrador Judicial da Liquidacao devera ter o
direito (mas ndo devera ser obrigado) de se abster (sem incorrer qualquer
responsabilidade a qualquer pessoa devido a abstencao) do referido ato ou acao
exceto se e até que tenha recebido referidas instruces ou aprovacdo. Em hipdtese
alguma devera o Administrador Judicial da Liquidacdo ou qualquer um de seus
representantes ser obrigado a praticar qualquer ato que ele determine
razoavelmente que possa ocasionar em responsabilidade civil ou penal.

(iii) O Administrador Judicial da Liquidacdo ndo deverd ser responsavel de qualquer
maneira as Devedoras, a Massa Falida, a qualquer detentor de Crédito ou
Participacéo, ou a qualquer parte interessada:

(M pela credibilidade de qualquer parte e pelos riscos envolvidos as Devedoras
Recuperadas ou ao referido detentor ou parte interessada;

(i) pela eficacia, aplicabilidade, autenticidade, validade ou qualquer devida
celebragéo deste Plano com relacdo a qualquer pessoa que ndo seja o
Administrador Judicial da Liquidacao;

(ilf)  por qualquer declaracédo, garantia, documento, certificado, relatorio ou
afirmacéo feitos neste instrumento, fornecidos por meio dele ou
estabelecidos de acordo com este Plano e que ndo constituam uma violagéo
do padrdo de atendimento estabelecido no Artigo 7.8(a) deste Plano por
parte do Administrador Judicial da Liquidacéo;

(iv)  pela existéncia, prioridade ou formalizacdo de qualquer Onus existente; ou

(V) pela observacdo ou cumprimento de qualquer um dos termos, avencas ou
condicdes deste Plano por parte de qualquer parte ao instrumento que ndo
seja 0 Administrador Judicial da Liquidag&o.

(iv)  As Devedoras, detentores de Créditos ou Participacdes, e partes interessadas, ao
votar neste Plano e/ou aceitar os beneficios deste Plano, concordam em néo
processar, acionar ou exigir indenizacdo do Administrador Judicial da Liquidacéo,
exceto por agcdes ou omissdes que violem o padrdo de atendimento estabelecido no
Artigo 9.8(a) deste documento.

(b) Auséncia de Responsabilidade pelos Atos do Antecessor. Nenhum
Administrador Judicial da Liquidacao sucessor devera ser, de qualquer modo, responsavel pelos
atos ou omissdes de qualquer Administrador Judicial da Liquidagdo antecessor, nem devera ser
obrigado a questionar a validade ou propriedade de qualquer referido ato ou omisséo, exceto se 0
referido Administrador Judicial da Liquidagdo sucessor assumir expressamente referida
responsabilidade. Qualquer Administrador Judicial da Liquidacéo sucessor tera o direito de
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aceitar como conclusiva qualquer contabilidade e demonstracéo final dos Ativos fornecidas a esse
Administrador Judicial da Liquidagéo sucessor por qualquer Administrador Judicial da Liquidag&o
precedente, e serd responsavel apenas pelos Ativos incluidos nessa declaragéo.

(© Inexisténcia de Obrigacdes Implicitas. A responsabilidade do Administrador
Judicial da Liquidacédo devera ser limitada ao desempenho dos referidos deveres e obrigac6es
conforme estéo especificamente previstos neste Plano. O Administrador Judicial da Liquidacéo
ndo devera ser responsavel de qualquer modo pela correcdo de quaisquer considerandos,
declaragdes, representacdes ou garantias deste Plano, da Declaragéo de Divulgagéo ou de
quaisquer documentos ou instrumento evidenciando, ou de outro modo constituindo, uma parte
dos Ativos. O Administrador Judicial da Liquidagdo ndo faz qualquer declaracdo com relagéo ao
valor dos Ativos.

d) Confianca pelo Administrador Judicial da Liguidagdo sobre Documentos ou
Aconselhamento de Advogados ou Outras Pessoas. O Administrador Judicial da Liquidagéo
podera confiar de forma conclusiva e dever estar protegido ao agir com relacdo a qualquer
decisdo, notificacédo, pedido, certificado, parecer ou aconselhamento de advogados, declaragéo,
instrumento, relatorio ou outro papel ou documento (n&o apenas com relacdo a sua devida
celebracéo e a validade e vigéncia de suas disposi¢des, mas também com relacdo a veracidade e
aceitabilidade de quaisquer informacgdes ali contidas) que o Agente acredite que seja auténtico e
tenha sido assinado ou apresentado pelas pessoas pertinentes. Sujeito a sua obrigacao de cumprir
0 padréo de atendimento do Artigo 9.8(a), o0 Administrador Judicial da Liquidagéo néo se
responsabiliza por nenhum ato que possa realizar ou deixar de realizar com base no exposto
acima.

e Inexisténcia de Obrigacdo Pessoal para as Responsabilidades das Devedoras. Os
detentores de Créditos e ParticipacOes, e outras pessoas que facam negocios com o Administrador
Judicial da Liquidacédo na sua capacidade de Administrador Judicial da Liquidacdo, seréo
limitados aos Ativos da Massa Falida para cumprir qualquer responsabilidade incorrida pelo
Administrador Judicial da Liquidacdo a essa pessoa na execucao dos termos deste Plano, e 0
Administrador Judicial da Liquidacdo ndo tera nenhuma obrigagdo pessoal de cumprir essa
responsabilidade.

9.9 Relatérios; Declaragdes de Imposto.

O Administrador Judicial da Liquidacdo devera elaborar e encaminhar todos e quaisquer
relatdrios exigidos de acordo com o Plano e conforme vier a ser solicitado pela Vara de Faléncias.
Apos a Data de Entrada em Vigor, o Administrador Judicial da Liquidacdo devera ser responsavel
pelo ajuizamento de todas e quaisquer declaracdes de imposto federais e estaduais exigidas pela
lei a serem apresentadas pelas Devedoras Recuperadas, incluindo as declara¢Ges de imposto
finais, e devera pagar todos os passivos fiscais decorrentes das referidas declaraces de imposto.

9.10 Remunerac¢do do Administrador Judicial da Liquidacéo.

E previsto que o Administrador Judicial da Liquidaco pode cumprir com seus deveres em
regime de meio periodo.

O Administrador Judicial da Liquidacdo devera ter direito a remuneracdo por hora de servico
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equivalente as taxas normais do Administrador Judicial da Liquidacdo entdo em vigéncia, ficando
ressalvado que a referida remuneracgéo por hora podera ser ajustada periodicamente no curso
normal dos negécios. O Administrador Judicial da Liquidagdo devera ter direito a ressarcimento
por todas as despesas gerais razoaveis incorridas no desempenho de seus deveres de acordo com
0 Plano. O Administrador Judicial da Liquidagdo ndo tera direito a uma comissao.

9.11 Indenizagdo do Administrador Judicial da Liquidacéo.

O Administrador Judicial da Liquidacdo sera indenizado e recebera um ressarcimento dos
Ativos da Massa Falida por todo e qualquer Crédito, processo, demanda, prejuizo, indenizacéo,
despesa e passivo, incluindo, sem limitacéo, custas judiciais, honorarios advocaticios e honorarios
contabeis, exceto no caso em que um tribunal com competéncia determine que essas perdas ou
créditos foram resultantes de uma violag¢do do padrdo de conduta estabelecido no Artigo 9.8(a)
deste documento.

9.12 Remocgao do Administrador Judicial da Liquidag&o.

O Administrador Judicial da Liquidacdo poderéa ser destituido apenas por justa causa
mediante peticdo a Vara. Se o Administrador Judicial da Liquidac&o for destituido por justa
causa, o0 Administrador Judicial da Liquidacéo n&o tera direito a quaisquer taxas acumuladas,
porém ndo pagas, ressarcimentos ou outras remuneracoes exceto se aprovadas pela Vara de
Faléncias. O termo "justa causa" devera significar: (a) culpa grave ou ndo cumprimento doloso
dos deveres do Administrador Judicial da Liquidacdo de acordo com este Plano, (b) apropriagéo
indébita pelo Administrador Judicial da Liquidacao de quaisquer Ativos ou produtos dos Ativos,
ou (c) culpa ou ndo cumprimento continuo ou repetido dos deveres do Administrador Judicial da
Liquidagéo de acordo com este Plano. Se um Administrador Judicial da Liquidacéo ndo estiver
disposto ou ndo puder servir em virtude de sua incapacidade de desempenhar suas fungdes devido
a Obito, doenca ou outra deficiéncia fisica ou mental, sujeito a uma prestacdo de contas final, esse
Administrador Judicial da Liquidac&o teré o direito de receber todos os valores acumulados e ndo
pagos, ressarcimento de despesas e outras compensacgdes incorridas antes de sua remocéo, assim
como quaisquer despesas desembolsadas incorridas de forma razoavel com relagdo a
transferéncia de todos os poderes, deveres e direitos a qualquer Administrador Judicial da
Liquidag&o sucessor.

9.13 Renuncia do Administrador Judicial da Liquidacéo.

Um Administrador Judicial da Liquidagdo podera renunciar mediante peticdo a Vara de
Faléncias, e essa renuncia devera se tornar vigente no momento especificado pela Vara. Se um
Administrador Judicial da Liquidagdo renunciar ao seu cargo nos termos ora previstos, sujeito a
contabilidade final, o referido Administrador Judicial da Liquidacdo tera o direito de receber
todas as taxas acumuladas porém ndo pagas, ressarcimentos por despesas, e outras remuneracfes
incorridas antes de sua renuncia, e por quaisquer despesas gerais razoavelmente incorridas com
relacdo a transferéncia de todos os poderes e deveres ao Administrador Judicial da Liquidacdo
sucessor.

9.14  Sucessor do Administrador Judicial da Liquidag&o.

Caso um Administrador Judicial da Liquidacdo seja destituido, renuncie, ou de outro
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modo deixe de atuar como um Administrador Judicial da Liquida¢do, um Administrador Judicial
da Liquidacéao sucessor podera ser nomeado pelo Administrador Judicial dos Estados Unidos,
sujeito a aprovacdo da Vara de Faléncias, ou em carater sua sponte por decisdo da Vara de
Faléncias.

9.15 Terceiros.

N&o ha qualquer obrigacéo por parte de qualquer parte conduzindo negécios com as
Devedoras Recuperadas ou qualquer agente das Devedoras Recuperadas (incluindo o
Administrador Judicial da Liquidacao) de: (a) questionar a validade, conveniéncia, ou decéncia
de qualquer transacéo, (b) questionar a autoridade do Administrador Judicial da Liquidacdo, ou
de qualquer agente do Administrador Judicial da Liquidacéo, para celebrar ou consumar a
transacdo, ou (c) monitorar a aplicagdo do dinheiro da compra ou outra contraprestacdo paga ou
entregue as Devedoras Recuperadas.

X. ACORDOS DE EXECUCAO E ARRENDAMENTOS NAO VENCIDOS

10.1 Presuncao de Acordos de Execucdo e Arrendamentos Nao Vencidos.

De acordo com os Artigos 1123(b)2 e 365(a) do Cdodigo de Faléncias, qualquer Acordo de
Execucdo ou Arrendamento Nao Vencido (exceto apdlices de seguro) que (a) ndo tenha expirado
de acordo com seus proprios termos na ou antes da Data de Aprovagéo, (b) ndo tenha sido
assumido, assumido e transferido, ou rejeitado com a aprovacao da Vara de Faléncias na ou antes
da Data de Aprovacdo, (c) ndo seja 0 objeto de uma peticdo para assumir ou rejeitar que esteja
pendente no momento da Data de Aprovacéo, ou (d) ndo seja designado pelo Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 como sendo um Acordo de Execucdo ou Arrendamento Nao
Vencido a ser assumido no momento da Aprovacéo do Plano, devera ser considerado rejeitado na
Data de Entrada em Vigor. O langamento da Decisdo de Aprovacéo pela Vara de Faléncias
devera constituir a aprovacao da rejeicdo dos Acordos de Execucdo e Arrendamentos N&o
Vencidos de acordo com este artigo do Plano e com os Artigos 365(a) e 1123(b)(2) do Cddigo de
Faléncias. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ndo esta ciente da existéncia de
nenhum Acordo de Execugéo ou Arrendamento N&o Vencido no momento.

10.2 Pagamentos Relacionados a Presuncéo de Acordos de Execucéo e
Arrendamentos N&o Vencidos.

@ Pagamento de Creditos Decorrentes de Contratos e Arrendamentos Assumidos.
Creditos de Remediacdo decorrentes da presuncdo de um Acordo de Execucdo ou Arrendamento
N&o Vencido deverdo ser pagos em referidos valores conforme forem determinados pela Vara de
Faléncias, em total e completa satisfacdo, liquidacéo e liberacdo dos referidos Créditos.

(b) Creditos Contestados e Prazo Méaximo. Se houver uma controversia referente a:
(i) o valor de qualquer crédito decorrente da presuncédo ou rejeicdo de um Acordo de Execucédo ou
Arrendamento N&o Vencido;

(i) a capacidade da Massa Falida, do Fundo de Liquidagéo da Massa Falida ou de qualquer
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cessionario de fornecer "garantia adequada de desempenho adicional”, na acepcao do Artigo 365
do Cddigo de Faléncias, segundo um Acordo de Execucdo ou Arrendamento Nao Vencido; ou
(iii) qualquer outro assunto referente a presungdo ou a presuncdo e cessdo de qualquer Acordo de
Execucdo ou Arrendamento Nao Vencido, o pagamento de qualquer Crédito relacionado ao
precedente sera feito apds a existéncia de uma Decisdo Nao Recorrivel que resolva a controvérsia
e aprove a presuncao.

10.3 Reivindicagdes de Indenizagdo por Rejeicéo.

Se a rejeicdo de um Acordo de Execucdo ou Arrendamento Nao Vencido pela Massa
Falida, de acordo com a Decisdo de Aprovacao, resultar em um Crédito da outra parte ou partes
desse Acordo de Execucdo ou Arrendamento N&o Vencido, qualquer solicitacdo de indenizacéo,
se ndo houver sido comprovada anteriormente pelo envio de uma habilitagdo de crédito, serd
proibida para sempre e ndo podera ser executada contra a Massa Falida, o Fundo de Liquidacéo
da Massa Falida e suas respectivas propriedades, agentes, sucessores ou cessionarios, a menos
que uma declaragédo de crédito seja registrada na Vara de Faléncias e entregue ao Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 ou ao Administrador Judicial da Liquidagdo da Massa Falida e
aos seus advogados em até trinta (30) dias apds a Data de Aprovacao. A menos que seja decidido
de outra forma pela Vara de Faléncias ou previsto no Plano, todos os Créditos para 0s quais as
declaragdes de crédito forem preenchidas de forma oportuna e entregues ao Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 ou ao Administrador Judicial da Liquidagdo da Massa Falida
serdo tratados como Créditos Quirografarios Nao Extraconcursais, e sujeitos as disposi¢cdes do
Plano. O Administrador Judicial da Liquidacdo da Massa Falida teré o direito de se opor a
qualquer reivindicagédo desse tipo em buscar de indenizacéo por rejeicdo de acordo com o Plano.
Este artigo devera ser relacionado apenas aos requerentes que nao sao Membros e que sdo partes
de um Acordo de Execucgédo ou Arrendamento Nao Vencido.

XI. PROCEDIMENTOS DE SOLICITACAO E VOTACAO

11.1 Direito a Voto.

Esta Declaracdo de Divulgacao esta sendo distribuida aos detentores de Créditos das
Classes com direito a voto para que eles aceitem ou rejeitem o Plano. Se seu Crédito ou
Participacdo ndo estiver incluido nas Classes com Direito a VVoto, vocé néo tera direito a voto e
ndo receberd um pacote de votacdo. Se vocé for detentor de um Crédito de uma Classe com
Direito a Voto, leia sua cédula e siga as instrucdes incluidas nela com atengdo. O Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 esta solicitando votos apenas dos detentores de Créditos
Permitidos das Classes 2, 3 e 4.

11.2  AceitacOes Necessarias para Aprovacao.

Na Audiéncia de Aprovacdo, a Vara de Faléncias devera determinar, entre outras coisas,
se cada Classe com Perda de Valor aceitou o Plano. De acordo com o Artigo 1126 do Cddigo de
Faléncias, considera-se que uma Classe de Créditos com Perda de Valor tera aceitado o Plano se
pelo menos dois tergos (2/3) em valor e mais da metade (1/2) no nimero de Créditos dos
integrantes da Classe que votaram em aceitar ou rejeitar o Plano tiverem votado na aceitacao do
Plano. A menos que haja aceitacdo do Plano por todos os integrantes de uma Classe com Perda de
Valor, a Vara de Faléncias também devera determinar que os integrantes da Classe receberao,
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segundo o Plano, propriedade de um valor, na Data de Entrada em Vigor, que ndo seja menor que
o valor que os integrantes dessa Classe receberiam ou manteriam se a TelexFree fosse liquidada
nos termos do Capitulo 7 do Cdodigo de Faléncias na Data de Entrada em Vigor.

O Plano pode ser confirmado, ndo obstante que uma ou mais Classes com Perda de Valor
ndo tenham aceitado o Plano, se a Vara de Faléncias considerar que o Plano ndo estabelece uma
discriminacao injusta, e € justo e igualitario em relacdo a essa Classe ou essas Classes. Essa
disposicdo é estabelecida no Artigo 1129 (b) do Codigo de Faléncias e exige que, entre outras
coisas, a classe de Créditos ou Participacdes receba o valor total de seus Creditos ou
ParticipacOes ou, se receber menos, que nenhuma Classe com prioridade de distribuicéo junior
receba ou retenha qualquer coisa da Massa Falida por causa dessa participacéo junior, a menos
que a classe junior ofereca um "novo valor" ou outra contraprestacdo a TelexFree. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 pretende avancar em direcdo a aprovacao, desde
que pelo menos uma Classe com Perda de Valor tenha votado na aceitacdo do Plano. O
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 se reserva o direito de confirmar o Plano de
acordo com o Artigo 1129(b) do Cddigo de Faléncias.

11.3 Fatores de Risco

Ha varios fatores que todos os detentores de Créditos com direito a votar no Plano devem
considerar antes de votar na aceitacdo ou rejeicdo do Plano. Esses fatores que podem afetar as
recuperacgdes de acordo com o Plano incluem:

(i) asinformacdes financeiras contidas na Declaracdo de Divulgacéo néo terem sido
auditadas e serem baseadas em uma anéalise dos dados disponiveis no momento da preparacao do
Plano e da Declaracdo de Divulgacao;

(i) embora o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 acredite que o Plano
esteja em conformidade com todas as disposicdes aplicaveis do Codigo de Faléncias, o
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ndo pode garantir essa conformidade nem que a
Vara de Faléncias confirmara o Plano;

(i)  Quaisquer atrasos na Aprovacgéo do Plano podem resultar, entre outras coisas, em
um aumento de Créditos Administrativos e atrasos na distribuicdo dos fundos aos credores.

114 Prazo de Votagao

O prazo de votagéo é . Para serem contados como
votos para aceitar ou rejeitar o Plano, todas as cédulas devem ser assinadas, preenchidas e
entregues da forma adequada de acordo com as instrucGes da cédula, para que as cédulas sejam
recebidas antes ou no prazo final da votagdo. Se uma cédula for recebida ap6s o prazo final da
votacdo, ela ndo sera contabilizada, a menos que o Administrador Judicial conforme o Capitulo
11 determine o contrario. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 podera prorrogar o
prazo de votacdo por qualquer motivo e para qualquer detentor de um Crédito de uma Classe com
Direito a Voto sem notificacdo ou solicitacdo adicional a qualquer parte.

11.5 Envios de Cédulas Eletronicas
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Os Membros terdo acesso as suas cédulas de voto eletronicamente por meio do Resumo
do Plano. As seguintes cédulas ndo serdo contabilizadas na determinagdo da aceitacdo ou rejeicéo
do Plano, na falta de uma decisao adicional da Vara de Faléncias:

(M Qualquer cédula que contenha informacdes insuficientes para permitir a
identificacéo do detentor do Crédito;

(i) Qualquer cédula enviada por uma pessoa ou entidade que ndo possua um
Credito Permitido ou ndo tenha o direito de votar no Plano; e

(iii) Qualquer cédula recebida apos o prazo final da votacéo.

No caso acima, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 agendaréa e informara essas
cédulas separadamente a Vara de Faléncias, reservando-se todos os direitos de solicitar a
realizacdo de uma decisdo que trate essas cédulas como votos de aceitacdo do Plano, mediante a
analise e determinacdo da Vara de Faléncias.

XI1. LIBERACAO E PAGAMENTO DE CREDITOS

12.1  Acordo e Liquidagdo dos Créditos, Participagdes e Controversias.

De acordo com as Normas de Faléncia 9019 e em contraprestacao pelas distribuicoes e
outros beneficios fornecidos de acordo com o Plano, as disposi¢des do Plano deverdo constituir
um acordo de boa-fé de todos os Créditos, Participacdes e controvérsias relacionados aos direitos
contratuais, legais e de subordinacdo que um detentor de um Crédito possa ter com relacéo a
qualquer Credito Permitido ou Participacdo, ou qualquer distribuicao a ser feita com relacdo ao
referido Crédito Permitido ou Participacdo. A apresentacdo da Decisdo de Aprovacao constituird
a aprovacdo pela Vara de Faléncias do acordo ou resolucdo totais e completos de todos esses
Creditos, ParticipacOes e controvérsias, bem como a constatagéo, pela VVara de Faléncias, de que
esse acordo ou resolucéo ¢ do interesse das Devedoras, de sua Massa Falida e dos detentores de
Creditos e Participagdes,

sendo justos, equitativos e razoaveis. Apos a Data de Entrada em Vigor, o Administrador Judicial
da Liquidacdo podera fazer acordo e liquidar Créditos contra as Devedoras e sua Massa Falida e
Causas de Pedir sem qualquer notificacdo ou processo, decisdo ou aprovacao adicional da Vara
de Faléncias.

12.2 Liberacéo de Créditos.

De acordo com o Artigo 1141(d) do Cddigo de Faléncias, e exceto conforme de outro
modo previsto no Plano, as distribuicdes, direitos e tratamento que forem fornecidos no Plano
deverdo ser de satisfacdo, acordo e liberacdo integral e final, com vigéncia a partir da Data de
Entrada em Vigor, de todos os Créditos e Participacdes de qualquer natureza, incluindo quaisquer
juros acumulados sobre os Créditos ou Participa¢des a partir da e ap6s a Data do Pedido,
conhecidos ou n&o, contra, passivos de, Onus sobre, obrigacdes de, direitos contra e Participacdes
em, nas Devedoras, Ativos, Massa Falida, e Devedoras Recuperadas, independentemente de se
qualquer propriedade deveria ter sido distribuida ou retida de acordo com o Plano devido aos
referidos Créditos e Participac@es, incluindo demandas e passivos que surgiram antes da Data de
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Entrada em Vigor, qualquer passivo contingente ou ndo contingente devido a declaragdes ou
garantias emitidas na ou anteriormente a Data de Entrada em Vigor, e todas as dividas dos tipos
especificados nos Artigos 502(g), 502(h) ou 502(i) do Cddigo de Faléncias, em cada caso: (i)
sendo ou ndo uma habilitacdo de Crédito ou Participacdo com base no referido Crédito, divida,
direito ou Participacdo protocolada ou considerada protocolada de acordo com o Artigo 501 do
Cadigo de Faléncias; (ii) sendo ou ndo um Crédito ou Participacdo com base no referido Crédito,
divida, direito ou Participacdo Permitido de acordo com o Artigo 502 do Codigo de Faléncias; ou
(iii) tendo ou ndo o detentor do referido Crédito ou Participacdo aceitado o Plano. Exceto
conforme de outro modo previsto neste instrumento, qualquer inadimplemento pelas Devedoras
com relacdo a qualquer Crédito ou Participacdo que exista antes ou em decorréncia do
ajuizamento dos Processos de Faléncia devera ser considerado sanado na Data de Entrada em
Vigor. A Decisao de Aprovacdo devera ser uma determinacdo judicial da liberacao de todos 0s
Creditos e Participagdes sujeitos a ocorréncia da Data de Entrada em Vigor, exceto se expresso de
outra forma no Plano.

12.3  Liberacéo pela TelexFree

De acordo com o Artigo 1123(b) do Caodigo de Faléncias e na medida em que permitido
pelo direito aplicavel, e exceto conforme previsto de outra forma no Plano, em contraprestagdo
firme e valiosa, na ou ap0s a Data de Entrada em Vigor, as Partes Isentas da Massa Falida séo
consideradas liberadas e isentas pelas Devedoras, pelas Devedoras Recuperadas e pela Massa
Falida de todas e quaisquer reivindicacOes, obrigacdes, direitos, processos, indenizagdes, Causas
de Pedir, recursos e passivos, incluindo quaisquer reivindicagdes derivativas, declaradas ou
passiveis de declaragdo em nome da TelexFree, conhecidas ou ndo, previstas ou nao, existentes
ou decorrentes disso posteriormente, em lei, equidade ou de outro modo, que as Devedoras, as
Devedoras Recuperadas ou a Massa Falida teriam tido o direito legal de declarar em seu proprio
direito (individual ou coletivamente) ou em nome do detentor de qualquer Crédito ou
Participacdo ou de outra Pessoa, com base na ou com relagéo a, ou de qualquer forma decorrente,
no todo ou em parte, das Devedoras, dos Processos de Faléncia, do objeto, ou das transagdes ou
eventos que deem origem a, qualquer Crédito ou Participacdo que sejam tratados no Plano, 0s
acordos comerciais ou contratuais entre as Devedoras e qualquer Parte Isenta da Massa Falida, a
reestruturacdo de Créditos e Participacdes antes ou durante os Processos de Faléncia, a
negociacdo, formulacdo ou elaboragéo do Plano, da Declaracdo de Divulgacao, ou de acordos,
instrumentos ou outros documentos relacionados, mediante qualquer outro ato ou omissao,
transacéo, acordo, evento ou outra ocorréncia acontecendo na ou antes da Data de Aprovagéo,
exceto Créditos ou passivos decorrentes de ou com relacdo a qualquer ato ou omisséo de uma
Parte Isenta da Massa Falida que constitua um ndo cumprimento do dever de atuar em boa-fé,
com o cuidado de uma pessoa normalmente prudente e de uma maneira que a Parte Isenta da
Massa Falida razoavelmente acredite ser do interesse da Massa Falida (na medida em que o
referido dever seja imposto pelo direito aplicavel de faléncia), em que o referido néo
cumprimento constitua conduta dolosa ou culpa grave.

12.4  Justificativa

N&o obstante qualquer disposicao do Plano que indique o contrario, com vigéncia a partir
da Data de Entrada em Vigor, a Massa Falida e as Partes Isentas da Massa Falida ndo deverdo ter
ou incorrer qualquer responsabilidade por qualquer ato ou omissédo praticado ou néo entre a Data
do Pedido e a Data de Entrada em Vigor com relacdo a ou decorrente dos Processos de Faléncia,
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da negociacéo e ajuizamento da Declaragédo de Divulgacgéo, do Plano ou de qualquer documento
implementando o Plano, do acordo sobre Créditos ou da renegociacdo de acordos de execucao e
arrendamentos, da busca de confirmacdo do Plano, da consumacéo do Plano, da administragdo do
Plano ou da propriedade a ser distribuida de acordo com o Plano, ou de quaisquer obrigacdes que
tenham de acordo com ou com relagdo ao Plano ou as transagdes contempladas no Plano, exceto
por conduta dolosa ou culpa grave, e em todos os aspectos terdo direito de razoavelmente ter
como base aconselhamento de advogados com relagéo a seus deveres e responsabilidades de
acordo com os termos do Plano.

12,5 Liminar

A partir de e ap6s a Data de Entrada em Vigor, todas as Pessoas estardo permanentemente
proibidas de iniciar ou continuar de qualquer maneira contra o Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11, a TelexFree, a Massa Falida, as Devedoras Recuperadas, o Administrador Judicial
da Liquidacdo, seus sucessores e cessionarios, e quaisquer de seus ativos e propriedades, qualquer
acdo, processo ou outro procedimento, por conta de ou a respeito de qualquer Crédito, demanda,
responsabilidade, obrigacgdo, divida, direito, causa de pedir, participacdo ou medida judicial
concedida ou que venha a ser concedida de acordo com o Plano ou a Deciséo de Aprovacao. As
distribuicgdes, direitos e processamentos fornecidos no Plano deverdo ser o cumprimento,
liquidacéo e liberacao absolutos e definitivos, em vigor a partir da Data de Entrada em Vigor, de
todos os Créditos e Participacfes de qualquer natureza, incluindo quaisquer juros acumulados
sobre os Créditos ou Participacdes a partir ou depois da Data do Pedido, conhecidos ou
desconhecidos, de forma contraria, da responsabilidade de, como Onus de, como obrigagdes de,
como direitos contra e como Participacfes nas Devedoras, Ativos, Massa Falida, Devedoras
Recuperadas e Administrador Judicial da Liquidacdo, independentemente de qualquer
propriedade ter sido distribuida ou retida de acordo com o Plano por conta desses Créditos e
ParticipagOes, incluindo demandas e responsabilidades existentes antes da Data de Entrada em
Vigor, qualquer passivo contingente ou ndo contingente por conta de declaracdes ou garantias
emitidas em ou antes da Data de Entrada em Vigor, e todas as dividas da natureza especificada
nos Artigos 502(g), 502(h) ou 502(i) da Faléncia

Caodigo, em cada caso, seja: (i) uma habilitacdo de Crédito ou Participagdo com base nesse
Crédito, divida, direito ou Participacdo seja ajuizada ou considerada ajuizada de acordo com o
Artigo 501 do Codigo de Faléncias; (ii) um Crédito ou Participacdo com base nesse Crédito,
divida, direito ou Participacéo for Permitido de acordo com o Artigo 502 do Cdédigo de
Faléncias; ou (iii) o detentor de um desses Créditos ou Participacdes tenha aceito o Plano. Esta
liminar ndo deve ser relacionada a conduta ndo prevista de outra forma nos termos do Codigo de
Faléncias.

12.6  Liberacdo de Onus

Exceto conforme de outra forma expressamente previsto no Plano ou na Decisao de
Aprovacao, na Data de Entrada em Vigor, na medida em que os referidos existam, todas as
hipotecas, instrumentos de fiducia, dnus, penhores ou outros direitos de garantia contra
propriedade da Massa Falida deverdo estar integralmente liberados e isentos de todos os direitos,
titularidades e participacfes de qualquer detentor das referidas hipotecas, instrumentos de fiddcia,
onus, penhores ou outros direitos de garantia deverdo ser revertidos a Massa Falida e ao
Administrador Judicial da Liquidacdo. Na medida em que considerado necessario ou

-46-



aconselhavel pelo Administrador Judicial da Liquidag&o, qualquer detentor de um Crédito devera
fornecer imediatamente ao Administrador Judicial da Liquidagdo um instrumento de
cancelamento, dispensa ou liberacdo apropriado, conforme seja o caso, de forma adequada para
registro sempre que for necessario para comprovar o referido cancelamento, dispensa ou
liberacdo, incluindo cancelamento, dispensa ou liberagéo de qualquer Onus garantindo o referido
Crédito.

12.7 Compensacoes.

Exceto conforme previsto de outra forma no Plano, nenhuma disposi¢do contida no Plano
devera constituir uma renuncia ou liberacéo pela Massa Falida de quaisquer direitos de
compensacdo que a Massa Falida possa ter contra qualquer Pessoa.

X11l. CONTRAPRESTACOES FISCAIS

A seguir, é apresentado um resumo geral de algumas consequéncias relevantes do imposto
de renda federal do Plano e das distribui¢des oferecidas conforme o Plano. Este resumo nao
discute todos os aspectos da tributacdo federal que possam ser relevantes para cada credor
especifico a luz de suas circunstancias individuais de investimento ou para determinados credores
ou acionistas sujeitos a um tratamento especial segundo as leis federais de imposto de renda (por
exemplo, organizagdes com isencao fiscal, instituicOes financeiras, corretoras, seguradoras,
empresas estrangeiras ou pessoas fisicas que ndo sejam cidad&os ou residentes dos Estados
Unidos). Este resumo ndo discute nenhum aspecto da tributagéo estadual, local ou estrangeira. O
impacto existente para os detentores estrangeiros de créditos e participa¢des ndo sera discutido.

Este resumo é baseado no Codigo da Receita Federal dos Estados Unidos de 1986,
incluindo suas alteracdes (0 "Cddigo da Receita Federal dos Estados Unidos™), nos regulamentos
do Tesouro (incluindo regulamentos temporarios) promulgados nos termos do documento, nas
autoridades judiciais e nas decisdes administrativas em vigor, todos em vigor a partir da data
deste instrumento e sujeitos a alteragdes (possivelmente com efeitos retroativos) por meio da
legislacdo, de processos administrativos ou de decisdes judiciais. Além disso, devido a falta de
autoridade ou interpretacdo judicial ou administrativa definitiva e & complexidade das transa¢es
contempladas no Plano, existem incertezas significativas com relacdo a véarias consequéncias
tributarias do Plano. O Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 ndo solicitou uma decisédo
da Receita Federal com relacéo a esses assuntos, e o parecer de advogados a respeito do assunto
ndo foi solicitado ou obtido pelo Administrador Judicial conforme o Capitulo 11.

N&o pode haver nenhuma garantia de que a Receita Federal ou qualquer autoridade tributaria
estadual ou local ndo contestara uma ou mais consequéncias tributarias do Plano, ou que essa
contestago, ao ser apresentada, nio seria atendida. PELAS RAZOES ANTERIORES, OS
CREDORES DEVEM CONSULTAR SEUS PROPRIOS CONSELHEIROS
TRIBUTARIOS A RESPEITO DAS CONSEQUENCIAS TRIBUTARIAS ESPECIFICAS
DO PLANO A QUE ESTAO SUJEITOS (NO EXTERIOR E NOS AMBITOS FEDERAL,
ESTADUAL E LOCAL). O ADMINISTRADOR JUDICIAL CONFORME O CAPITULO
11 NAO FAZ NENHUMA DECLARAGCAO RELATIVA AS CONSEQUENCIAS FISCAIS
ESPECIFICAS DA APROVACAO E CONFIRMAGCAO DO PLANO PERANTE

-47-



QUALQUER CREDOR, E O ADMINISTRADOR JUDICIAL CONFORMEO
CAPITULO 11 NAO ESTA OFERECENDO NENHUM TIPO DE PARECER JURIDICO
COM RELACAO A ESSAS CONSEQUENCIAS FISCAIS.

A. Consequéncias do Imposto de Renda Federal para as Devedoras.

Cancelamento de Endividamento. Geralmente, as Devedoras e Devedoras Recuperadas
realizardo a receita do Cancelamento da Divida ("Cancelamento da Divida™) na medida em que,
se for o caso, o0 Administrador Judicial da Liquidac&o pagar a um credor, de acordo com o Plano,
uma contraprestacdo relacionada a um Crédito contra as Devedoras que valha menos que o valor
desse Crédito. Para esse fim, o valor da contraprestacdo paga a um credor geralmente sera igual
ao valor em dinheiro ou ao valor justo de mercado da propriedade paga a esse credor. Como as
Devedoras estardo em um processo de faléncia no momento em que a receita do Cancelamento da
Divida for realizada (se houver), o Administrador Judicial da Liquidacdo nao precisara incluir a
receita do Cancelamento da Divida na receita bruta, mas precisara reduzir os atributos fiscais de
acordo com o0 montante da receita do Cancelamento da Divida que tiver sido excluido.

B. Consequéncias Fiscais para os Credores.

Disposic¢Bes Gerais. As consequéncias do imposto de renda federal da implementagédo do
Plano a um detentor de um Crédito dependerdo, entre outras coisas, de: (a) se o Crédito constitui
uma divida ou garantia para fins do imposto de renda federal; (b) se o detentor do Crédito recebe
contraprestacdo em mais de um exercicio fiscal; (c) se o detentor do Crédito € residente nos
Estados Unidos; (d) se toda a contraprestacdo recebida pelo detentor do Crédito é considerada
recebida pelo detentor do Crédito como parte de uma transacao integrada; (e) se o detentor do
Crédito declara sua receita usando o método contabil do regime de competéncia ou do regime de
caixa; e (f) se o detentor j& efetuou anteriormente uma deducéo de dividas incobraveis ou uma
deducdo de uma garantia sem valor com relacéo ao Credito.

Ganho ou Prejuizo na Troca. Geralmente, um detentor de um Crédito Permitido realizara
um ganho ou prejuizo ao, de acordo com o Plano, trocar seu Crédito Permitido por dinheiro e
outras propriedades em um valor igual a diferenga entre: (i) a soma do valor de qualquer caixa e 0
valor justo de mercado na data da transacdo de qualquer outra propriedade recebida pelo detentor
(exceto qualquer contraprestagdo atribuivel a juros acumulados mas ndo pagos referentes ao
Crédito Permitido); e (ii) a base ajustada do Crédito Permitido dessa transacao (que néo seja a
base atribuivel aos juros acumulados mas nao pagos, anteriormente incluidos no lucro tributavel
do detentor). Qualquer ganho reconhecido geralmente serd um ganho de capital (exceto na
medida em que o ganho seja atribuivel a juros acumulados, mas ndo pagos, ou a um desconto de
mercado acumulado, conforme descrito abaixo) se o Crédito for um ativo de capital nas méos de
um detentor com trocas, e esse ganho sera um ganho de capital a longo prazo se o periodo de
retencdo do detentor do Crédito concedido exceder um (1) ano a partir do momento da troca.

Qualquer prejuizo reconhecido pelo detentor de um Crédito Permitido sera um prejuizo de
capital se o Credito constituir um "valor mobiliario” para fins do imposto de renda federal ou se
for mantido como um ativo de capital. Para esse fim, um "valor mobiliario™ € um instrumento de
divida com cupons de juros ou de forma registrada.

O EXPOSTO ACIMA DEVE SER INTERPRETADO APENAS COMO UM RESUMO E
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NAO SUBSTITUI UM PLANEJAMENTO TRIBUTARIO MINUCIOSO COM UM
PROFISSIONAL DA AREA. AS CONSEQUENCIAS TRIBUTARIAS FEDERAIS,
ESTADUAIS E ESTRANGEIRAS DO PLANO SAO COMPLEXAS E INCERTAS EM
VARIAS AREAS. DESSA FORMA, RECOMENDA-SE ENFATICAMENTE QUE CADA
DETENTOR DE UM CREDITO OU PARTICIPACAO CONSULTE SUA PROPRIA
EQUIPE TRIBUTARIA A RESPEITO DESSAS CONSEQUENCIAS TRIBUTARIAS.

XIV. VIABILIDADE DO PLANO

Na Data de Entrada em Vigor, o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 tera
fundos suficientes para pagar integralmente o Acordo com a Receita Federal, os Créditos de
Despesas Administrativas Permitidos projetados, os Créditos Extraconcursais Permitidos e os
Créditos Fiscais Extraconcursais Permitidos que ndo tenham sido subordinados de forma
voluntaria. Nao ha Créditos Garantidos Permitidos. O Administrador Judicial conforme o
Capitulo 11 usara $ 50.000 do Acordo com a Receita Federal para pagar os Créditos da Classe 4
Permitidos. O Fundo de Restitui¢do, os Fundos do Acordo com a SEC e o Caixa Disponivel serdo
utilizados para fazer as distribuicdes necessarias aos detentores dos Creditos de Membro
Permitidos das Classes 2 e 3. Consequentemente, o0 Plano atende aos requisitos de viabilidade do
Artigo 1129 do Cddigo de Faléncias.

XV. INTERESSE DOS CREDORES

No caso de uma conversdo dos processos de faléncia para o Capitulo 7, o0 Administrador
Judicial conforme o Capitulo 11 acredita que o valor e 0 momento das distribuicdes seriam
afetados de forma adversa. A conversdo dos processos de faléncia exigiria a nomeagao de um
Administrador Judicial conforme o Capitulo 7. A Vara de Faléncias poderia nomear uma pessoa
que ndo fosse o Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 para ser o Administrador Judicial
conforme o Capitulo 7, o que criaria uma curva de aprendizado significativa e atrasaria a
administracdo dos processos de faléncia.

A Vara de Faléncias também deve estabelecer um novo prazo maximo para a solicitagdo
de Créditos apds a conversdo para o Capitulo 7. A Massa Falida ja investiu muitos meses e
recursos significativos no processo de determinacgédo dos créditos, incluindo o estabelecimento do
Portal Eletrénico, a divulgacdo de um prazo inicial maximo e de um prazo méximo prorrogado
durante um periodo de quase um ano, a analise de mais de 130.000 créditos ajuizados de forma
oportuna, e a implementacéo de um processo de resolucdo dos créditos contestados. Qualquer
esforco para alterar ou replicar esse processo causaria atrasos significativos, aumentaria
consideravelmente os custos administrativos e criaria uma confusao relevante para os Membros
do mundo inteiro que investiram na TelexFree. Assim, o valor a ser distribuido seria menor e
qualquer distribuicdo provavelmente seria adiada por um ano ou mais. N&o haveria um beneficio
perceptivel em uma conversédo para o Capitulo 7, pois um Administrador Judicial conforme o
Capitulo 7 e seus profissionais administrariam os processos de faléncia da mesma maneira que
esta sendo empregada no momento.

Pelas razbes acima expostas, 0s credores receberdo ou manterdo, segundo o Plano, pelo
menos o valor ou montante que esses credores receberiam se as Devedoras fossem liquidadas de
acordo com o Capitulo 7 do Codigo de Faléncias, e essa distribui¢do provavelmente ocorrera de
maneira mais rapida.
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Dessa forma, a exigéncia relacionada ao interesse dos credores contida no Artigo
1129(a)(7) do Codigo de Faléncias foi cumprida.

Com base nas perspectivas de redugéo de custos e pagamento antecipado aos credores, 0
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11 recomenda que a dissolucéo e liquidacédo dos
negocios financeiros da TelexFree sejam concluidas de acordo com os termos do Plano.

Datado: 6 de maio de 2020

Por:  Stephen B. Darr
Administrador Judicial conforme o Capitulo 11
TelexFree LLC, TelexFree, Inc. e
TelexFree Financial, Inc.

/s/ Andrew G. Lizotte

MURPHY & KING, Professional Corporation

One Beacon Street

Boston, MA, 02108

Aos cuidados de: Dr. Harold B. Murphy (BBQ #362610)
Dr. Andrew G. Lizotte (BBQ #559609)

Telefone: (617) 423-0400

Fax: (617) 556-8985

774315
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