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INSTRUCCION!

De conformidad con la Seccion 1125 del Cddigo de Quiebras de Estados Unidos, 11
U.S.C. 88 101 et seq. (el “Cddigo de Quiebras™), Stephen B. Darr, Sindico conforme al Capitulo
11 (*Sindico conforme al Capitulo 11”) de TelexFree, LLC, TelexFree, Inc. y TelexFree
Financial, Inc., (en conjunto, “TelexFree” o los “Deudores™) presenta esta Declaracion de
divulgacion (la Declaracion de divulgacion”) a todos los acreedores conocidos de TelexFree 2y a
las partes interesadas. El objetivo de esta Declaracion de divulgacién es proporcionar la
informacion considerada necesaria para que los acreedores puedan tomar una decision informada
al ejercer su derecho a voto sobre el Plan de reorganizacion y liquidacion de Stephen B. Darr,
Sindico conforme al Capitulo 11 de Telexfree, LLC, Telexfree, Inc. y Telexfree Financial, Inc. (el
“Plan™) con fecha de esta Declaracién de divulgacion. El Sindico conforme al Capitulo 11 ha
presentado el Plan de manera simultanea con esta Declaracion de divulgacion. La descripcion del
Plan en esta Declaracion de Divulgacion se encuentra resumido y limitado por referencia a los
términos y condiciones reales del Plan, los cuales deberan ser examinados cuidadosamente antes
de tomar una decision para aceptar o rechazar el Plan.

La informacion contenida en esta Declaracion de Divulgacion ha sido proporcionada por
el Sindico conforme al Capitulo 11 con base en la informacion disponible al mismo en cuanto a
los registros, negocios y asuntos de TelexFree. Salvo que especificamente se indique lo contrario,
dicha informacién no ha sido sometida a una auditoria ni revision independiente. Aunque se ha
hecho un gran esfuerzo para tener precision, ni el Sindico conforme al Capitulo 11 ni sus
respectivos asesores profesionales garantizan la precision de la informacion contenida en la
Declaracion de Divulgacion.

Ninguna manifestacion respecto a TelexFree, incluido el valor de sus Bienes o el monto
monetario agregado de las Reclamaciones que pudieran estar permitidas, esta autorizada salvo
como se estipula en esta Declaracién de Divulgacion. Al momento de votar por el Plan no se
debera confiar en ninguna manifestacion, garantia o acuerdo realizado para asegurar la aceptacion
o rechazo del Plan que difieran de aquellos contenidos en este Declaracion de Divulgacion.

Dado que las descripciones de principios legales contenidas en esta Declaracion de
Divulgacién no constituyen una opinién legal, ningun acreedor o parte interesada debera confiar
en las mismas. Cada acreedor o parte interesada debera consultar a sus asesores legales respecto
de los principios legales descritos en esta Declaracién de Divulgacion.

Esta Declaracion de Divulgacion ha sido elaborada por el Sindico conforme al Capitulo
11 para informacion adecuada a los acreedores a fin de que puedan tomar una decisién informada
respecto del Plan. Cada acreedor deberd leer esta Declaracion de Divulgacion o el Resumen del
Plan y el Plan en su totalidad antes de emitir su voto con respecto al Plan.

L
Los términos con letra mayuUscula que no estén definidos en esta Declaracion de Divulgacion se
entenderan con los significados que les otorga el Plan.

2.

Para fines de esta Declaracion de Divulgacion, el término “acreedores” significa cualquier persona que
ha presentado una Reclamacion en contra de TelexFree, incluyendo Participantes y Proveedores y cuyas
reclamaciones hayan sido declaradas como improcedentes.
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Sujeto a la aprobacion del Tribunal de Quiebras, los Participantes recibiran una
“Notificacion Importante Respecto a la Liguidacion del Plan” (el ““Resumen del Plan™), el
cual brindara un resumen del tratamiento, opciones y procedimientos del Plan de los
Participantes para poder llenar la Boleta y recibir el pago del Patrimonio. El Resumen del
Plan le pedira a los Participantes que consulten la pagina web
http://www.kccllc.net/telexfree para que puedan revisar el Plan y la Declaracion de
Divulgacion.

El Sindico conforme al Capitulo 11 considera que el Plan ofrece a los acreedores la mayor
y mas rapida recuperacion. POR LO TANTO, EL SINDICO CONFORME AL CAPITULO
11 RECOMIENDA A TODOS LOS ACREEDORES VOTAR A FAVOR DEL PLAN.

. PREGUNTAS Y RESPUESTAS RESPECTO A ESTA
DECLARACION DE DIVULGACION Y EL PLAN

A.  ¢Quées el Capitulo 11?

El Capitulo 11 es el capitulo principal del Codigo de Quiebras de Estados Unidos, 11
U.S.C. 88 101y los siguientes (el “Cddigo de Quiebras”) que aborda la reorganizacion de las
empresas.

El Capitulo 11 pretende fomentar un trato equitativo para los acreedores, subjeto a ciertas reglas
de prioridad de distribucion del Cédigo de Quiebras.

Al presentar un caso de conformidad con el Capitulo 11 se crea un “Patrimonio” de
quiebra que incluye todos los intereses en propiedad del deudor, que en este caso es TelexFree,
LLC, TelexFree, Inc. y TelexFree Financial, Inc.

La confirmacion de un plan de reorganizacion por parte del Tribunal de Quiebras es el
objetivo principal de un caso presentado de conformidad con el Capitulo 11. El Plan establece la
distribucion de activos a los acreedores y es vinculante para Tribunal de quiebras, todos los
acreedores Y titulares de las participaciones de TelexFree y cualquier otra persona que acuerde el
Tribunal de Quiebras.

B. ¢Por qué me esta enviando el Sindico conforme al Capitulo 11 esta Declaracion
de Divulgacion?

Stephen B. Darr, Sindico conforme al Capitulo 11 de TelexFree, le esta solicitando al
Tribunal de Quiebras que apruebe el Plan presentado en esta Declaracion de Divulgacion. Antes
de solicitar votos para aceptar el Plan, el Codigo de Quiebras requiere que el Sindico conforme al
Capitulo 11 elabore y distribuya una Declaracion de Divulgacion que contenga informacion
adecuada para permitir que los acreedores tomen una decision informada respecto a la aceptacion
del Plan. Esta Declaracion de Divulgacion se remitird de conformidad con estos requisitos.

C. ¢Tengo derecho a votar para aceptar o rechazar el Plan?
Su capacidad para votar con respecto al Plan y su distribucion de conformidad con el

mismo, en su caso, dependera del tipo de Reclamacion que usted tiene. Cada categoria de
titulares de Reclamaciones o Participaciones, tal como se estipula en el Articulo 111 del Plan, se
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denomina “Clase”. El estado de votacion de cada Clase se describe a continuacién. Si usted se
incorporo a TelexFree como un integrante 0 como promotor para comprar y vender Planes de
Membresia y/o Planes VolP, usted es un “Participante” y un integrante ya sea de la Clase 2 (para
Participantes con una Reclamacién Permitida de USD 4,250 o menos) o de la Clase 3 (para todos
los demaés Participantes con Reclamaciones Permitidas).

Clase | Reclamaciones o Estado Derecho a Voto
Participaciones

1 Reclamaciones Prioritarias | No Afectadas Sin derecho a voto

2 Reclamaciones de Afectadas Con derecho a voto
Utilidades
de los Participantes

3 Reclamaciones Generales Afectadas Con derecho a voto
de los Participantes

4 Reclamaciones de los Afectadas Con derecho a voto
Proveedores

5 Participaciones Afectadas Sin derecho a voto

D. ¢Cdmo puedo votar a favor o en contra del Plan y cuél es la fecha limite para
votar?

Las instrucciones detalladas sobre cémo votar respecto al Plan estan incluidas en las
papeletas de votacion distribuidas a los titulares de las Reclamaciones que tienen el derecho de
votar respecto al Plan. Cada papeleta de votacion debera estar debidamente ejecutada, llenada y
entregada de conformidad con las instrucciones proporcionadas.

La fecha limite para votar respecto al Plan es

E. ¢De donde provienen los fondos para realizar pagos a los Participantes en
virtud del Plan?

El Plan sera financiado con recursos de los Fondos de Restitucion, Fondos de Liquidacion
de la SEC y del Efectivo Disponible.

Los Fondos de Restitucion estan conformados por el dinero recuperado por Estados
Unidos después de la presentacion de los Casos de Quiebra y entregados al Sindico conforme al
Capitulo 11. A la fecha, Estados Unidos ha entregado al Sindico conforme al Capitulo 11 un
monto total de USD 145,471,294. Se le informa al Sindico conforme al Capitulo 11 que Estados
Unidos le entregard Fondos de Restitucion adicionales por un monto aproximado de USD
11,000,000. Los Fondos de Restitucion seran pagados a los titulares de las Reclamaciones de los
Participantes Permitidas, menos los Costos de Restitucion de hasta USD 7,500,000. Los Costos
de Restitucidn son aquellos costos relacionados con resolver las Reclamaciones de los
Participantes y la distribucion de los Fondos de Restitucion a los Participantes.

Los Fondos de Liquidacion de la SEC estan compuestos por el dinero recuperado por el
Sindico conforme al Capitulo 11 en relacion con ciertas liquidaciones que involucran al Sindico
conforme al Capitulo 11, a la SEC y a terceros. A la fecha, el Sindico conforme al Capitulo 11 ha
recuperando aproximadamente USD 2,500,000 en Fondos de Liquidacion de la SEC. Los Fondos
de Liquidacién de la SEC seran pagados a los titulares de Reclamaciones de los Participantes
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Permitidas, netas de los Costos de Liquidacién de la SEC por un monto igual al diez por ciento
(10%) de dichos fondos para cubrir los costos relacionados con la implementacion de las
liquidaciones de la SEC y la distribucion de los Fondos de Liquidacion de la SEC.

Efectivo Disponible consiste en todo el Efectivo recuperado por el Sindico conforme al
Capitulo 11, menos los montos necesarios para pagar las Reclamaciones Permitidas de
conformidad con el Plan salvo las Reclamaciones de los Participantes y menos los costos de
administracion. Excluyendo la Restitucion y los Costos de Liquidacion de la SEC, el Efectivo en
el Patrimonio es de aproximadamente USD 18,000,000. Se prevé que se recuperaran fondos
adicionales en el futuro por un monto no determinado del Litigio de Demanda Colectiva y otros
procedimientos de anulacion.

F. ¢Cuanto dinero voy a recibir del Patrimonio de TelexFree si se aprueba el
Plan?

Solo los Participantes que tienen Reclamaciones Permitidas tendran derecho a recibir una
distribucion. Si su reclamacion esta sujeta a una objecion pendiente, usted no tendra derecho a
recibir una distribucién hasta o a menos que la Reclamacién ha sido Permitida. Los titulares de
reclamaciones que ya han sido consideradas improcedentes y Participantes que no han presentado
una reclamacion no recibiran una distribucion.

La tabla a continuacion presenta un resumen de la recuperacién anticipada para los
titulares de Reclamaciones Permitidas y Participaciones de conformidad con el Plan. Cualquier
estimacion de las Reclamaciones o Participaciones en esta Declaracion de Divulgacion podria
variar de los montos finales permitidos por el Tribunal de Quiebras. Su derecho de recibir
distribuciones de conformidad con el Plan depende de la capacidad del Sindico conforme al
Capitulo 11 de obtener una confirmacion del Plan y de cumplir con las condiciones necesarias
para consumar el Plan.

Las distribuciones y clasificaciones propuestas de conformidad con el Plan se basan en
varios factores, incluidos los montos que realmente fueron recuperados por Estados Unidos y
entregados al Sindico conforme al Capitulo 11 para su distribucidn, asi como el monto total de
Reclamaciones Permitidas.

Por ende, las recuperaciones reales recibidas por los titulares de las Reclamaciones podrian ser
materialmente diferentes a las recuperaciones proyectadas incluidas en la tabla a continuacion.

LAS RECUPERACIONES PROYECTADAS ESTABLECIDAS A
CONTINUACION SON TAN SOLO ESTIMACIONES Y POR LO TANTO, ESTAN
SUJETAS A CAMBIOS. PARA OBTENER UNA DESCRIPCION COMPLETA DE LA
CLASIFICACION Y TRATAMIENTO QUE EL SINDICO CONFORME AL CAPITULO
11 DARA A LAS RECLAMACIONES Y PARTICIPACIONES, CONSULTE TODO EL
PLAN.

[recordatorio de que esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]



Clase | Reclamacién o | Tratamiento Monto Recuperacio

Participacion Estimado de las | n del Plan
Reclamaciones | Proyectada

N/A Reclamacion de | Pago total en aproximadamente la Fecha de USD 7,741,220 100%
Liquidacion del | Entrada en Vigor.

IRS

N/A | Intereses Pago subordinado total de las Reclamaciones USD 7,741,220 | 0%
Fiscales Permitidas de Gastos Administrativos y
Subordinados Reclamaciones Permitidas de los Participantes.
del IRS
Intereses Pago total en la fecha que sea posterior a, yasea | USD 200,000 100%
Fiscales la Fecha de Entrada en Vigor o la fecha en que
Miscelaneos del | se admita un acuerdo del Tribunal de Quiebras
Estado gue permita dicha Reclamacion.

1 Otras Pago total en la fecha que sea posterior a, yasea | USD 0 100%
Reclamaciones la Fecha de Entrada en Vigor o la fecha en que
Prioritarias se admita un acuerdo del Tribunal de Quiebras

gue permita dicha Reclamacion.

2 Participante Una Unica distribucion de los Fondos de usbD 43%
con Restitucién tan pronto como sea posible después | 125,000,000
reclamaciones de | de la fecha que sea posterior a, ya sea la Fecha
USD 4,250 o de Entrada en Vigor o la fecha en que se admita
menos (ndmero | un acuerdo del Tribunal de Quiebras que
estimado de permita dicha Reclamacion.
reclamaciones:

78,759)

3 Reclamaciones Una uno o més distribuciones como sigue: uUsD Distribucion
de los (M Una distribucion inicial de los Fondos 230,000,000 Inicial
Participantes de Restitucion, los Fondos de Liquidacion de la (39%);
distintos a los de | SEC y del Efectivo Disponible por un monto Pardmetro de
la Clase 2 aproximado equivalente al 39% de cada distribucion
(nimero Reclamacion Permitida, tan pronto como sea adicional (2
estimado de posible después de la fecha que sea posterior a, a 10%)
reclamaciones: ya sea la Fecha de Entrada en Vigor o la fecha
22,327) en que se admita un acuerdo del Tribunal de

Quiebras que permita dicha Reclamacion;

(i) Distribuciones adicionales de los
Fondos de Restitucion, Fondos de Liquidacion
de la SEC y del Efectivo Disponible en la
medida y en el momento en que dichos recursos
estén disponibles para el Sindico Liquidador, en
un parametro de entre 2% y 10% de cada
Reclamacion Permitida de Clase 3.

4 Reclamaciones Una Unica distribucion del Efectivo Disponible USD 75,000 a 40% a 65%
de los tan pronto como sea posible después de la fecha | USD 125,000
Participantes que sea posterior a, ya sea la Fecha de Entrada
(nimero en Vigor o la fecha en que se admita un acuerdo
estimado de del Tribunal de Quiebras que permita dicha
reclamaciones de | Reclamacion igual a una participacion
menos de 10) prorrateada de USD 50,000.

5 Participaciones Las Participaciones se consideraran canceladasy | USD 0 0%

liquidadas a partir de la Fecha de Entrada en
Vigor y los titulares de las Participaciones no
recibiran ni conservaran ninguna propiedad o
propiedad en interés como resultado de dichas
Participaciones.




G. ¢Recibiré mi distribucion una vez que se obtenga la Confirmacion del Plan o
cuando entre en vigor y que significa “Confirmacion” y “Fecha de Entrada en
Vigor”?

La “Confirmacion” del Plan se refiere a la aprobacién del Plan por parte del Tribunal de
Quiebras. No obstante, el Plan no entrara en vigor (la “Fecha de Entrada en Vigor”) hasta que se
hayan cumplido las condiciones necesarias establecidas en el Plan, incluido que los Participantes
emitan un numero suficiente de votos a favor del Plan. Las distribuciones iniciales de los titulares
de Reclamaciones de los Participantes Permitidas se realizaran despues de la Fecha de Entrada en
Vigor, tal como se especifica en el Plan. El momento e importe de distribuciones adicionales a los
titulares de Reclamaciones de los Participantes Permitidas dependera de la recuperacion por parte
del Sindico Liquidador de fondos adicionales y la determinacién del monto final de las
Reclamaciones de los Participantes Permitidas.

H. ¢Qué debo hacer para obtener mi distribucién?

Usted va a recibir el Resumen del Plan por via electrénica que incluird un vinculo a
la Papeleta de Votacion. Para poder recibir una distribucion de una Reclamacion
Permitida, usted deber4 llenar y enviar la Papeleta de Votacion. En la pagina de la Papeleta
de Votacidn usted tendra que proporcionar cierta informacion, incluido el método mediante
el cual se le realizo el pago electronico. Los demandantes que no son residentes de Estados
Unidos no recibiran una distribucion hasta que proporcionen la informacion de la Papeleta
de Votacion para garantizar que la distribucion se realice en cumplimiento con la Oficina
de Control de Activos Extranjeros. Si no llena Papeleta, no recibira la distribucion.

I.  ¢Qué le pasara a mi recuperacion si el Plan no se confirma o no entra en vigor?

Si el Plan no se confirma o no entra en vigor, habré un retraso significativo en su
recepcion de una distribucion y es probable que usted recibira menos de los montos que se
proponen en el Plan. Para obtener informacion més detallada sobre las consecuencias en caso de
que no se confirme el Plan, favor de consultar el Articulo XV de esta Declaracion de
Divulgacion.

J.  ¢El' monto final de las Reclamaciones de los Participantes va a afectar mi
distribucion de conformidad con el Plan?

El monto final de las Reclamaciones de los Participantes Permitidas no afectard las
distribuciones realizadas a titulares de Reclamaciones Permitidas de Clase 2. No obstante, el
monto final de la Reclamacion de los Participantes Permitida si afectara la recuperacion final
definitiva de titulares de Reclamaciones Permitidas de Clase 3.

K. ¢Por qué el Tribunal de Quiebras va a llevar a cabo una Audiencia de
Confirmacion en qué fecha?

El Codigo de Quiebras establece que el Tribunal de Quiebras debera llevar a cabo una
audiencia con respecto a la confirmacion del Plan. Una vez establecida la fecha y hora, de vez en
vez, la Audiencia de Confirmacidn podria continuar sin notificacion salvo un aviso de suspension
en sala plena o un aviso de suspensién presentado ante el Tribunal de Quiebras y notificado de
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conformidad con las Reglas de Quiebra, sin més notificacion a las partes interesadas. El Tribunal
de Quiebras, a su discrecion y antes de la Audiencia de Confirmacion, podria requerir
procedimientos adicionales que rijan la Audiencia de Confirmacion. Sujeto a la Seccion 1127 del
Cadigo de Quiebras, el Plan podra ser modificado, en caso necesario, antes, durante 0 como
resultado de la Audiencia de Confirmacion sin més notificacion a las partes interesadas.

El Codigo de Quiebras establece que una parte interesada podra objetar a la
Confirmacién. Una objecion a la Confirmacion del Plan deberd ser presentada ante el Tribunal de
Quiebras y notificada al Sindico conforme al Capitulo 11 el de conformidad con el
acuerdo emitido por el Tribunal de Quiebras para que realmente se reciba antes de la fecha limite
para presentar dichas objeciones, tal como se establece en el presente documento.

El Tribunal de Quiebras ha programado una audiencia respecto a la confirmacion del Plan
que iniciara el , 0 poco después de dicha fecha para escuchar a las partes. La
Audiencia de Confirmacién se llevara a cabo ante el H. Juez de Quiebras de Estados Unidos,
Melvin S. Hoffman, en la direccion John W. McCormack Post Office and Court House, 12th
Floor, 5 Post Office Square, Boston, Massachusetts, 02109. En la audiencia, el Tribunal de
Quiebras considerara si el Plan cumple con varios requisitos del Codigo de Quiebras, incluido si
es factible y si conviene a los intereses de los titulares de las Reclamaciones y las Participaciones.
El Tribunal de Quiebras también recibira y considerara un Informe sobe la VVotacion del Plan
elaborado por el Sindico conforme al Capitulo 11 y sus agentes en el que se resumen los votos de
aceptacion o rechazo del Plan por parte de las partes con derecho a voto.

L. ¢Con quién me puedo comunicar si tengo mas preguntas respecto a la
Declaracion de Divulgacion y el Plan?

Si tiene dudas respecto a esta Declaracion de Divulgacién o el Plan, comuniquese con el
Sindico conforme al Capitulo 11 al correo electronico: ClaimResponse@ TelexFreeClaims.com.

M. ¢EIl Sindico conforme al Capitulo 11 recomienda votar a favor del Plan?

Si. El Sindico conforme al Capitulo 11 considera que el Plan conviene a los intereses de
los acreedores ya que ofrece a los acreedores la mayor y mas rapida recuperacion.

I1. INFORMACION GENERAL

2.1 Introduccion

El 13 de abril de 2014 (la “Fecha de Peticion”), TelexFree inicid estos casos de
conformidad con el Capitulo 11 al presentar peticiones voluntarias conforme al Capitulo 11 ante
el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos para el Distrito de Nevada.

Aproximadamente el 22 de abril de 2014, la Oficina del Sindico de Estados Unidos
presentd una solicitud para el nombramiento del Sindico conforme al Capitulo 11 con base en los
alegatos de que TelexFree estaba operando un Esquema Ponzi. El 23 de abaril de 2014, la
Comisidn de Valores de Estados Unidos (“SEC”, por sus siglas en inglés) presentd una solicitud
para cambiar la competencia de los casos de quiebra de TelexFree al Tribunal de Quiebras del
Distrito de Massachusetts. Mediante acuerdo del 6 de mayo de 2014, se admitid la solicitud
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presentada para cambiar la competencia del caso, por lo que los casos fueron transferidos al
Tribunal de Quiebras de Estados Unidos para el Distrito de Massachusetts (en lo sucesivo, el
“Tribunal de Quiebras™).

El 30 de mayo de 2014, el Tribunal de Quiebras aprobd la solicitud para designar a un
Sindico conforme al Capitulo 11. EI 6 de junio de 2014, Stephen B. Darr fue designado Sindico
conforme al Capitulo 11 del Patrimonio de Quiebra de TelexFree.

2.2 Descripcion de los Deudores

TelexFree, Inc. es una empresa con sede en el estado de Massachusetts. Carlos Wanzeler
y James Merrill estan identificados como accionistas de TelexFree, Inc. TelexFree, LLC es una
empresa con sede en el estado de Nevada que fue constituida por Wanzeler, Merrill y Carlos
Costa, residente de Brasil. Al parecer, Wanzeler y Merrill son los Unicos integrantes de
TelexFree, LLC. TelexFree Financial, Inc. es una empresa con sede en el estado de Florida
constituida en 2013. TelexFree Financial, Inc. una empresa de completa propiedad de TelexFree,
LLC.

TelexFree ostensiblemente operd una compafiia de mercadeo multinivel dedicada a la
venta de servicios de voz sobre protocolo de internet (“VolP”) pero en realidad, TelexFree
operaba un Esquema Ponzi y Piramidal en la que involucrd a un millén o méas de participantes en
multiples paises (en lo sucesivo, las personas que se involucraron el Esquema Ponzi y Piramidal
de TelexFree se denominarén los “Participantes™). TelexFree y su afiliada Ympactus Comercial

Ltda, con sede en Brasil (*'Ympactus™) extrajeron hasta USD 1,800,000,000 de personas ubicadas
en todo el mundo en en un periodo de aproximadamente dos afios. *

Si bien TelexFree ofrecid proveer un servicio de VOIP por una cuota mensual de USD
49.90 para realizar llamadas telefonicas internacionales, el negocio principal de TelexFree era el
reclutamiento de nuevos Participantes para generar ingresos para permitirle llevar a cabo el
Esquema Ponzi mientras se beneficiaba a Wanzeler, Merrill, Costa y a ciertos Participantes.

2.3  Naturaleza del Negocio y Compensacion de TelexFree

Si bien los Participantes podian comprar u plan VVolP, la mayoria de éstos compraron
planes de membresia que les permitia acumular “puntos”. Cada vez que un Participante compraba
un plan de membresia, éste establecia una Cuenta de Usuario con TelexFree.

Dependiendo del plan de membresia comprado, los Participantes recibieron varios
paquetes de servicios de VolIP y estaban obligados a colocar anuncios diarios en internet. A
cambio de la colocacién de los anuncios, los Participantes recibieron “créditos” de TelexFree
cada semana. Los Participantes también podrian recibir créditos con base en bonos o comisiones
“ganadas” durante su participacion en el esquema. Los bonos y comisiones estaban
principalmente basadas en el reclutamiento de nuevos Participantes en el esquema como parte de
la “distribucion” del Participante.

® Las personas fisicas que participaron en Ympactus no tienen derecho a presentar una reclamacion en la
quiebra de TelexFree por su participacion en Ympactus.



Los Participantes también podian recibir créditos por comisiones gque surgian de la venta
de los servicios de VolP. Sin embargo, no habia requisito alguno de que los Participantes
realmente vendieran los servicios de VolIP y los ingresos por la venta de dichos servicios
constituian una porcion insignificante del total de ingresos recibidos por TelexFree. Los créditos
emitidos a los Participantes podian ser redimidos por efectivo, transferidos a otro Participante o
aplicados contra una factura para la compra de un plan de membresia.

El plan de negocios de TelexFree por si mismo era complicado. Sin embargo, la
complejidad del esquema se amplio aln mas a traves de la actividad entre Participantes en la red.
Los Participantes podian comprar planes de membresia al realizar un pago directo a TelexFree.
Las transacciones en las que los Participantes realizaron su pago directamente a TelexFree contra
una factura para un plan de membresia o un Paquete de VoIP se denominan “Transacciones
Directas”. En lugar de pagar los fondos directamente a TelexFree, muchos Participantes se
involucraron en TelexFree al pagar sus cuotas de membresia (y algunas veces, una cuota por un
plan de VVolIP) directamente al Participante que los habia reclutado. En estas circunstancias, el
Participante reclutador retenia el pago recibido del Participante reclutado y lo aplicaba contra la
factura de TelexFree del Participante reclutado al redimir sus créditos acumulados (en lo
sucesivo, denominadas las “Transacciones Triangulares™).

Al parecer, también habia un mercado secundario activo para comparar y vender créditos
entre los Participantes, el cual no estaba relacionado con la emision de una factura de TelexFree.
En algunas ocasiones, los Participantes vendieron los créditos “ganados” mediante su
participacion en el Esquema Ponzi. En otras ocasiones, TelexFree emitio a los Participantes
“créditos manuales”, es decir, créditos emitidos por TelexFree que no estaban basados en ningun
aspecto del esquema de compensacion, y posteriormente estos créditos podian ser vendidos a
otros Participantes. Tal como se analiza con mayor detalle a continuacién, algunos de los créditos
manuales fueron emitidos a los asociados de Wanzeler y Costa sin consideracion, y quienes, a su
vez, aparentemente vendieron dichos créditos manuales a cambio de efectivo.

El Esquema Ponzi y Piramidal de TelexFree estaba basado en un esquema similar
ejecutado por Wanzeler y Costa en Brasil a través de una entidad conocida como Ympactus. En
un inicio, Ympactus crecié mucho mas rapido que TelexFree, y su crecimiento se acelero entre el
otofio de 2012 y principios del verano de 2013. En junio de 2013, las autoridades brasilefias
suspendieron las operaciones de Ympactus y congelaron los activos de la misma en Brasil como
resultado de acusaciones de que se trataba de un Esquema Ponzi. Posterior al cierre de Ympactus,
el enfoque del Esquema Ponzi se transfirid a la empresa en expansion TelexFree.

Los ingresos de TelexFree aumentaron drasticamente al grado tal que para finales de 2013 y
principios de 2014, TelexFree estaba generando hasta USD 50,000,000 por mes, sin considerar
las transacciones entre Participantes de quienes el efectivo no paso a TelexFree. A medida que
sus operaciones crecieron tanto en tamafio como en complejidad, TelexFree no pudo mantener
ninguna apariencia de una relacion bancaria normal. Multiples bancos cerraron las cuentas
operativas de TelexFree al parecer con base en actividades sospechosas en dichas cuentas.

En marzo de 2014, TelexFree presentd un nuevo plan de negocios en esfuerzo inutil por
abordar la naturaleza ilegal del esquema. El nuevo plan fue rechazado de manera unanime por los
Participantes y esto provocd que muchas personas acudieran al banco a sacar su dinero, por lo
que se pagd USD 58,000,000 o més a ciertos Participantes en el transcurso de varias semanas.
Durante ese mismo periodo, los Participantes solicitaron USD 100,000,000 mas, pero este monto
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no se pag6. Como resultado, el 13 de abril de 2014 los Deudores presentaron sus casos de
conformidad con el Capitulo 11 ante el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos para el Distrito
de Nevada.

Luego de que los casos de quiebra fueron transferidos a Massachusetts y de que se
nombrara al Sindico conforme al Capitulo 11, el Departamento de Justicia de Estados Unidos
(*DQOJ”, por sus siglas en inglés) presentd una demanda penal en contra quienes en ese momento
eran los representantes de los Deudores, Carlos Wanzeler y James Merrill. Merrill se declar6
culpable y fue condenado a setenta y dos (72) meses de prision. Wanzeler huyo del pais. Con
base en informacion y conviccion, Estados Unidos y Brasil estdn negociando un acuerdo para la
extradicion de Wanzeler a Estados Unidos.

I11. EVENTOS SIGNIFICANTES POSTERIORES A LA PETICION

3.1 Reconstruccion de los Registros de los Deudores

Inmediatamente de que TelexFree presento sus casos de quiebra, la SEC inici6 un
procedimiento en contra de TelexFree, sus funcionarios y ciertos Participantes y Promotores de
alto nivel en el Tribunal de Distrito de Estados Unidos en Massachusetts.” La acusacion de la
SEC alegaba, entre otras cosas, que TelexFree estaba involucrada en un Esquema Ponzi y
Piramidal y que habia obtenido sus ingresos de manera fraudulenta y mediante el ofrecimiento no
registrado de valores. Simultdneamente al inicio del procedimiento por parte de la SEC, las
autoridades federales, incluido el area de Investigacion de Valores del Departamento de
Seguridad Nacional (“HSI” por sus siglas en inglés) decomisoé los activos, libros y registros de
TelexFree, incluidos, entre otros, cuarenta y seis (46) computadores y servidores que contenian
sustancialmente todos los datos para conciliar las actividades de los Participantes. La informacion
en las computadoras y servidores conformaban la base del sistema contable de TelexFree para la
actividad de los Participantes.

La mayoria de los registros de TelexFree se conservaban de manera electronica en las
computadoras y servidores decomisados por el HSI. Después del nombramiento del Sindico
conforme al Capitulo 11, el HSI puso copias de los registros electrénicos de TelexFree a
disposicion del Sindico conforme al Capitulo 11. Luego de haber recibido los registros
electrdnicos, el Sindico conforme al Capitulo 11 emprendio la laboriosa tarea de reconstruir los
registros financieros de TelexFree.

El sistema principal de contabilidad electronica de TelexFree se conocia por la sigla
“SIG”. TelexFree utilizaba el SIG para registrar y rastrear la actividad de los Participantes. La
base de datos de TelexFree contiene la actividad combinada tanto de Ympactus como de
TelexFree. Por lo tanto, fue necesario identificar por separado la actividad de los Participantes de
la actividad de los participantes en el esquema de Ympactus (los “Participantes de Ympactus™) a
fin de administrar los casos de quiebra de TelexFree. El Sindico conforme al Capitulo 11 pudo
identificar y segregar los Participantes de TelexFree de los Participantes de Ympactus con base
en varios factores, incluidos la divisa utilizada para pagar las facturas de las membresias, el pais
de origen de la cuenta bancaria de los Participantes, direcciones de correo electronico y
direcciones postales.

* Ademas de la SEC, la Division de Valores del Estado de Massachusetts inicid un procedimiento
administrativo en contra de TelexFree.
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La base de datos identifico méas de 2,100,000 direcciones de correo electronico de
Participantes en las operaciones tanto de TelexFree como de Ympactus. De estas, el Sindico
conforme al Capitulo 11 identificé aproximadamente 1,000,000 que pertenecian a Participantes
en TelexFree y el resto estaban relacionadas con Ympactus. La base de datos también identifico
maés de 17,000,000 Cuentas de Usuario diferentes, de las cuales aproximadamente 12,000,000
pertenecian a los Participantes de TelexFree y 5,000,000 eran de los Participantes de Y mpactus.

Luego de reconstruir el SIG, el Sindico conforme al Capitulo 11 trabajé para obtener un
mejor entendimiento de la estructura de la base de datos del SIG. Dado que se establecié una
nueva Cuenta de Usuario cada vez que un Participante compraba un plan de membresia, fue
esencial que el Sindico conforme al Capitulo 11 pudiera determinar que Cuentas de Usuario
debian estar vinculadas a Participantes especificos. Desafortunadamente, la base de datos no
vinculé a las personas fisicas con sus Cuentas de Usuario. Por ende, el Sindico conforme al
Capitulo 11 desarroll6 un algoritmo para vincular las Cuentas de Usuario con los Participantes
correspondientes a fin de vincular a todas las Cuentas de Usuario de cada Participante.

Una vez que el Sindico conforme al Capitulo 11 pudo reconstruir los registros financieros
de TelexFree y desarrollar el algoritmo para vincular las Cuentas de Usuario, pudo obtener un
mejor entendimiento de la compleja red de transacciones que conformaron el esquema de
TelexFree. Ademas, el Sindico conforme al Capitulo 11 pudo extraer informacion detallada de los
registros para determinar el monto que cada Participante invirtié en TelexFree y los pagos que
cada Participante recibio de TelexFree. La capacidad para vincular cada Cuenta de Usuario y
determinar el monto que cada Participante invirtio y recibio de TelexFree fue un elemento crucial
para que el Sindico conforme al Capitulo 11 determinara cuales Participantes eran Perdedores
Netos, es decir, los Participantes que habian invertido mas en TelexFree de lo que habian recibido
de TelexFree, y cudles Participantes eran Ganadores Netos, es decir, los Participantes que habian
recibido mas de TelexFree de lo que habian invertido en TelexFree.

3.2 Resoluciones Criticas del Tribunal de Quiebras

A. El Tribunal de Quiebras resuelve que TelexFree es un Esquema Ponzi o
Piramidal

Ademas del andlisis de los registros financieros de TelexFree y del desarrollo del
algoritmo, el Sindico conforme al Capitulo 11 llevé a cabo entrevistas con exempleados de
TelexFree y con una muestra de Participantes. Después de evaluar toda la informacion que
obtuvo a través de varias investigaciones y de consultar con sus asesores legales, el Sindico
conforme al Capitulo 11 concluy6 que el esquema de TelexFree tiene aspectos tanto de un
Esquema Ponzi como de un esquema piramidal.

TelexFree era un Esquema Ponzi dado que las cuotas de membresia pagadas por los
Participantes nuevos se utilizaron principalmente para cumplir con los requisitos de
compensacion de los Participantes existentes. Asimismo, TelexFree era un esquema piramidal
dado que los Participantes existentes recibian una remuneracion por reclutar Participantes a su
“distribucion”, con lo que se formaba un triangulo o piramide debajo de ellos, y recibian una
compensacion que en parte se basaba en los esfuerzos de dichos Participantes que eran
integrantes de su distribucidn, sin tomar en cuenta la venta del producto real, el Plan VVolP.
Ademas, el Sindico conforme al Capitulo 11 determind que un argumento por parte del Tribunal
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de Quiebras de que TelexFree operaba un Esquema Ponzi y piramidal estableceria ciertos
supuestos que facilitarian la persecucion de medidas de recuperacion y la resolucion de las
reclamaciones de los Participantes.

Por lo tanto, aproximadamente el 7 de octubre de 2015, el Sindico conforme al Capitulo
11 presentd una solicitud para resolver que TelexFree estaba operando un Esquema Ponzi y
piramidal (la “Solicitud Ponzi”). El 24 de noviembre de 2015, el Juez Hoffman del Tribunal de
Quiebras celebro una audiencia de desahogo de pruebas sobre la Solicitud Ponzi. EI 25 de
noviembre de 2015, el Juez Hoffman declard que TelexFree habia perpetuado un esquema Ponzi
y piramidal y que estos eran los argumentos conocidos por el Tribunal. EI argumento en relacion
con el Esquema Ponzi fue importante, ya que cred una suposicion de que las transferencias
realizadas por o en representacion de TelexFree a los Participantes fueron realizadas por
TelexFree con la plena intencion de defraudar a los acreedores y que TelexFree era insolvente
desde su constitucion. Tal como se analiza més adelante, estos argumentos fueron criticos para
que el Sindico conforme al Capitulo 11 pudiera buscar una recuperacion de los Ganadores Netos.

B. El Tribunal de Quiebras resuelve que la Férmula de Capital Neto rige la
Aceptacion de las Reclamaciones de los Participantes

Asimismo, la Solicitud Ponzi buscé una resolucion por parte del Tribunal de Quiebras de
que el monto de la reclamacién de un Participante deberia estar basado en el monto que dicho
Participante pagé a TelexFree, menos el monto que el Participante recibi6 de TelexFree. Esta
metodologia para determinar las reclamaciones de denomina la “Férmula de Capital Neto”. De
conformidad con la Formula de Capital Neto, Gnicamente los Participantes que habian pagado
mas a TelexFree de lo que habian recibido de TelexFree (los “Perdedores Netos™) tendrian
derecho a recibir una distribucion de los casos de quiebra.

El hecho de establecer una metodologia para la aceptacion de las reclamaciones de los
Participantes fue un elemento central para la administracion de los casos de quiebra. Las
Reclamaciones de los Participantes en un caso de quiebra de un Esquema Ponzi generalmente se
resuelven con base en alguna variacion de la metodologia de “Capital Neto”; es decir, un
inversionista puede presentar una reclamacion solo en la medida en que pueda establecer que es
un “Perdedor Neto”, esto es, que el monto de su inversion excedio cualquier cantidad de dinero
que haya recibido por su participacion en el Esquema Ponzi. A la inversa, los “Ganadores Netos”
estan sujetos a procedimientos judiciales por parte de un representante del patrimonio para
recuperar los montos recibidos que excedan el capital invertido. Por lo general, no se permiten
intereses perdidos, utilidades ficticias ni otro tipo de pérdidas.

El uso de la Formula de Capital Neto en los casos de quiebra de TelexFree se complicd
por las circunstancias particulares de estos casos por las Transacciones Triangulares. El calculo
del Capital Neto fue unico dado que los Participantes a menudo aportaban dinero al esquema
mediante el uso de Transacciones Triangulares. El Sindico conforme al Capitulo 11 concluyé que
los montos pagados a los Participantes nuevos por un Plan de Membresia o un Plan VVoIP de
conformidad con una Transaccion Triangular deberian incluirse para determinar el Capital Neto.
De lo contrario, el resultado no seria equitativo en el sentido de que los Participantes que
compraron planes de TelexFree directamente de TelexFree tendrian derecho a presentar una
reclamacion, mientras que quienes compararon un plan de membresia mediante una Transaccion
Triangular no tendrian derecho a presentar dicha reclamacién. Dado que el Patrimonio de
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Quiebra reconoceria una reclamacion por un monto pagado para comparar un plan de TelexFree a
través de una Transaccién Triangular, la imparcialidad requirio que las reclamaciones de los de
los Participantes se redujeran a los montos pagados por el Participante reclutado al Participante
que lo recluto a través de una Transaccion Triangular.

Mediante acuerdo de fecha 26 de enero de 2016, el Juez Hoffman aprobd el uso de la
Formula de Capital Neto para determinar las Reclamaciones de los Participantes. El acuerdo
estipul6 que las Reclamaciones de los Participantes se determinarian con base en la diferencia
entre los montos invertidos en el esquema de TelexFree y los montos recuperados, incluida la
actividad en las cuentas en Transacciones Triangulares.

A fin de garantizar ain mas que Unicamente los Perdedores Netos recibirian las
distribuciones, el Sindico conforme al Capitulo 11 aplicé el algoritmo que habia desarrollado para
vincular las Cuentas de Usuario para encontrar todas las cuentas de los Participantes, para que
todas las transacciones se consideraran adecuadamente al momento de hacer la determinacion del
Capital Neto respecto del derecho de los Participantes a participar en la distribucion.

C. El Tribunal de Quiebras resuelve que el Sindico conforme al Capitulo 11 tenia
el derecho exclusivo de demandar a los Ganadores Netos

En el transcurso de los casos de quiebra, se le solicitd al Juez Hoffman que resolviera
sobre el derecho del Sindico conforme al Capitulo 11, como persona exclusiva, de interponer una
demanda de recuperacion en contra de los Ganadores Netos que surgieron de las Transacciones
Triangulares. El 23 de septiembre de 2015, un grupo de acreedores que de manera independiente
habian interpuesto una demanda de recuperacion en un litigo multidistrital en el Tribunal de
Distrito para el Distrito de Massachusetts, enmendé su demanda para interponer demandas en
contra de ciertos Ganadores Netos. Estos acreedores alegaron que ellos, y no el Sindico conforme
al Capitulo 11, tenian el derecho de demandar y cobrar a dichos Ganadores Netos. El
procedimiento mediante el cual dichos acreedores y sus alegados de que tenian el derecho de
interponer una demanda por dichas reclamaciones, se contraponian directamente con el derecho
exclusivo del Sindico conforme al Capitulo 11 de interponer una demanda por dichas
reclamaciones en contra de los mismos Ganadores Netos en beneficio del patrimonio de quiebra.
Como resultado, el 7 de octubre de 2015, el Sindico conforme al Capitulo 11 presento un
procedimiento ante el Tribunal de Quiebras buscando que éste resolviera que el Sindico conforme
al Capitulo 11 tenia el derecho exclusivo de demandar a los Ganadores Netos involucrados en
Transacciones Triangulares.’

Después de notificar a las partes, el 18 de diciembre de 2017, el Juez Hoffman resolvid
que el Sindico conforme al Capitulo 11 tenia el derecho Unico y exclusivo para demandar a los
Ganadores Netos como resultado de los montos recibidos de las Transacciones Triangulares. El 1
de octubre de 2018, los hechos probados en juicio y los fundamentos de derecho propuestos por
el Juez Hoffman fueron adoptados por el Tribual de Distrito de Estados Unidos. Los acreedores
apelaron los hechos y las conclusiones ante el Tribunal de Apelaciones de Primer Circuito, el cual
confirmo la resolucién del Juez Hoffman que fue adoptada por el Tribunal de Distrito de Estados
Unidos mediante sentencia de fecha 29 de octubre de 2019.

>Véase el procedimiento contencioso 15-4055.
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D. El Tribunal de Quiebras resuelve que la reclamacion del IRS para el reembolso
de la devolucién de impuestos es una reclamacion previa a la solicitud.

Después de su nombramiento, el Sindico conforme al Capitulo 11 presento las
declaraciones declaracion de impuestos originales y/o enmendadas de TelexFree por los
gjercicios 2012, 2013 y 2014, en las que no se declar6 una deuda fiscal y se solicité una
devolucion de impuestos para 2012 por USD 886,700 y para 2013 por un monto de USD
15,792,982. En diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas (el “IRS”, por sus siglas en
inglés) emitio una devolucion para el 2013 por un monto de USD 15,532,440 (la “Devolucién de
Impuestos de 2013”). Posteriormente, el IRS asegurd que la Devolucion de Impuestos de 2013 se
habia pagado por error y exigi6 que el Sindico conforme al Capitulo 11 le reembolsara el dinero o
que, de lo contrario, el IRS presentaria una demanda administrativa por el monto de la
Devolucion de Impuestos de 2013. El Sindico conforme al Capitulo 11 inicio un procedimiento
legal el 20 de julio de 2018 a fin de, entre otras cosas, disputar el caracter administrativo de las
reclamaciones del IRS y la demanda se presentd ante el Tribunal de Quiebras sobre una solicitud
por una sentencia en la via sumaria. Mediante resolucion de fecha 26 de marzo de 2020, el
Tribunal de Quiebras resolvio a favor del Sindico conforme al Capitulo 11 y declaré que la
reclamacion del IRS por la Devolucion de Impuestos de 2013 era una reclamacion no asegurada
previa a la solicitud. Tal como se describe mas adelante, esta resolucion fue un factor importante
que llevo a una liquidacion de las disputas entre el Sindico conforme al Capitulo 11y el IRSy la
formulacion del Plan.

IV RECUPERACION DE ACTIVOS POSTERIOR A LA SOLICITUD

El Sindico conforme al Capitulo 11, con el apoyo de sus profesionales Murphy & King,
P.C. y Huron Consulting Group (y el predecesor de Huron, Mesirow Financial Consulting LLC)
buscd obtener una recuperacion de terceros como resultado de varias reclamaciones y causas de
accion del Patrimonio. A continuacion, se presenta un resumen de las acciones buscadas por parte
del Sindico conforme al Capitulo 11 y de la recuperacion obtenida de las mismas.

4.1  Honorarios Pagados a los Profesionales del Deudor

Poco después de su nombramiento, el Sindico conforme al Capitulo 11 le solicité al
Tribunal que estableciera una fecha limite mediante la cual los profesionales contratados por
TelexFree antes del nombramiento del Sindico conforme al Capitulo 11 estuvieran obligados a
enviar solicitudes en las que se especificaba el monto que TelexFree les habia pagado y los
servicios que habian prestado. Aproximadamente el 4 de agosto de 2014, dichos profesionales
presentaron sus solicitudes de indemnizacidn y reembolso por gastos en los que se buscé una
indemnizacion acumulada de aproximadamente USD 2,250,000. Ciertos profesionales también
revelaron que TelexFree les habia pagado un anticipo considerable.

El Sindico conforme al Capitulo 11 reviso las solicitudes de indemnizacion y con base en
dicha revision y analisis, el Sindico conforme al Capitulo 11, con el apoyo de sus asesores
legales, objetd cada una de las solicitudes de indemnizacion. El Sindico conforme al Capitulo 11
y sus asesores legales llegaron a un acuerdo respecto de las solicitudes de los honorarios en
controversia. Estos acuerdos resultaron en una reduccion en la indemnizacién acumulada
solicitada por dichos profesionales de casi USD 1,200,000. Ademas, dado que a dichos
profesionales se les habia pagado un anticipo de casi USD 5,600,000, el acuerdo respecto a las
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solicitudes de honorarios resultaron en que el Sindico conforme al Capitulo 11 recuperara
aproximadamente USD 4,300,000 de los profesionales de TelexFree a beneficio del Patrimonio
de quiebra. Ademas, el Sindico conforme al Capitulo 11 recuperd aproximadamente USD
1,000,000 del abogado Garvey Schubert y del despacho de abogados Babener & Associates,
quienes habian representado a TelexFree antes de las presentaciones de procedimientos de
quiebra.

4.2 Allied Wallet

A fin de facilitar la transferencia de fondos por parte de y entre TelexFree y los
Participantes, TelexFree contratd a varias empresas de procesamiento de pagos. Uno de los
procesadores de pagos principales de TelexFree era Allied Wallet. EI Sindico conforme al
Capitulo 11 analiz6 varias de las cuentas del procesador de pagos, en particular la cuenta de
Allied Wallet, para determinar cuanto dinero de TelexFree, en su caso, estaba bajo resguardo de
los procesadores de pagos. El Sindico conforme al Capitulo 11 determiné que Allied Wallet
estaba resguardando montos sustanciales de dinero de TelexFree. Después de un analisis
detallado de la cuenta de TelexFree en Allied Wallet y de haber establecido una reserva
razonable, el Sindico conforme al Capitulo 11 pudo recuperar aproximadamente méas de USD
11,000,000 de Allied Wallet en representacion del patrimonio de quiebra.

4.3 Fondos de Restitucion

Merrill and Wanzeler fueros acusados de varias violaciones al Codigo Penal de Estados
Unidos en relacion con la implementacion del Esquema Ponzi y piramidal de TelexFree en el
caso titulado Estados Unidos de América contra James Merrill y Carlos Wanzeler, caso nim. 14-
CR-40028-TSH (el “Procedimiento Penal) que esta pendiente en el Tribunal de Distrito de
Estados Unidos por el Distrito de Massachusetts (el “Tribunal de Distrito”).

La acusacion también contenia un Alegato de Incautacion, mediante el cual se notificd
que, al momento de dictar sentencia sobre una o mas de las acusaciones, Estados Unidos buscaria
la incautacion de cualquier propiedad, real o personal, que constituyera o que haya derivado de
los ingresos obtenidos al cometer los delitos. Estados Unidos también buscé que los activos
incautados se pusieran a disposicion para su distribucion a las victimas del Esquema Ponzi.

El 24 de octubre de 2016, Merrill se declar6 culpable de varios de los delitos incluidos en
el pliego acusatorio de conformidad con un convenio de reconocimiento de culpabilidad por
escrito ejecutado el 24 de octubre de 2016. Como parte del convenio de reconocimiento de
culpabilidad, Merrill accedié a la incautacion de los activos identificados en el anexo al convenio
de reconocimiento de culpabilidad. En relacion con el convenio de Merrill, Estados Unidos envio
un Memorando de Sentencia al Tribunal de Distrito en el que indico que pretendia utilizar los
casos de quiebra pendientes de TelexFree y el proceso de presentacidn de reclamaciones
elaborado por el Sindico conforme al Capitulo 11 para [transferir] fondos de los activos
incautados a las victimas del esquema de TelexFree que eran Perdedores Netos. Estados Unidos
declard su intencion era distribuir los activos incautados al transferir dichos activos al Sindico
conforme al Capitulo 11 conforme un acuerdo que el Sindico conforme al Capitulo 11 utilizaria
los activos para indemnizar a las victimas. Estados Unidos reconocio que sin el uso del proceso
de reclamaciones del Sindico conforme al Capitulo 11, la restitucion no seria practica y muy
costosa.
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El 22 de marzo de 2017, el Tribunal de Distrito aceptd la declaracién de culpa de Merrill
y lo sentencio a setenta y dos (72) meses de prision. En esa misma fecha, el Tribunal de Distrito
emitio un Acuerdo Preliminar de Incautacion (el “Acuerdo Preliminar”). De conformidad con el
Acuerdo Preliminar, loa participacion de Merrill en los activos incautados, que se constituian de
aproximadamente USD 145,000,000 en efectivo y propiedad real y personal, fueron incautados a
Estados Unidos, sujetos a cualquier reclamacion por parte de terceros.

Fabio Wanzeler y Priscilla Costa fueron las Unicas partes que afirmaron cualquier
reclamacion sobre los activos incautados. Sus reclamaciones estaban limitadas a ciertos bienes
inmuebles ubicados en el estado de Florida y las objeciones de ambos se resolvieron mediante
acuerdo. Fabio Wanzeler acordo liberar cualquier interés en una parcela de bienes inmuebles, la
cual fue vendida por el Sindico conforme al Capitulo 11, y pagar USD 250,000 para comprar otra
parcela de bienes inmuebles. Priscilla Costa acord6 que ocho de los diez condominios sujetos al
Acuerdo de incautacion, serian incautados a los Estados Unidos para su venta por parte del
Sindico conforme al Capitulo 11, y que los ingresos serian distribuidos para indemnizar a las
victimas durante los casos de quiebra.

El 11 de julio de 2017, el Tribunal de Distrito emitio un Acuerdo de Restitucion. El
Acuerdo de Restitucién otorga la restitucion a los Participantes de coordinacion con el Sindico
conforme al Capitulo 11 para evitar duplicar esfuerzos y hallazgos incongruentes, y para reducir
los costos administrativos, conservar los recursos judiciales y facilitar la contabilidad global de
los fondos distribuidos a los Participantes. EI Acuerdo de Restitucion establece que la restitucion
estara limitada a los Participantes que cuentan con reclamaciones permitidas y presentadas en
tiempo y forma determinadas de conformidad con la Férmula de Capital Neto previamente
aprobada por el Tribunal de Quiebras mediante acuerdo de fecha 26 de enero de 2016.

De conformidad con el Acuerdo de Restitucion, Estados Unidos ha entregado USD
145,471,294 al Sindico conforme al Capitulo 11, lo cual representa algunos de los activos
incautados. Los fondos entregados al Sindico conforme al Capitulo 11 por parte de Estados
Unidos, netos de los Costos de Restitucion (tal como se define més adelante) se denominaran
“Fondos de Restitucion”. El Sindico conforme al Capitulo 11 ha sido informado que es probable
que reciba aproximadamente USD 11,000,000 en Fondos de Restitucién adicionales después de
que se liquiden ciertos activos.

El 22 de abril de 2020, el Sindico conforme al Capitulo 11, con el consentimiento de la
Fiscalia de Massachusetts, presento una solicitud para Modificar el Acuerdo de Restitucion. De
conformidad con la solicitud, el Sindico conforme al Capitulo 11 buscé autoridad para utilizar
hasta USD 7,500,000 (los “Costos de Restitucion”) de los Fondos de Restitucion para reembolsar
al Patrimonio de quiebra por los costos relacionados con la ejecucion del Sindico de sus
obligaciones conforme al Acuerdo de Restitucion. El 23 de abril de 2020, el Tribunal de Distrito
aceptd la Solicitud del Sindico para Modificar el Acuerdo de Restitucion.

El monto buscado para los Costos de Restitucion es considerablemente menos que el
monto de los honorarios y gastos incurridos y en los que incurrird el Sindico conforme al
Capitulo 11 para resolver las Reclamaciones de los Participantes y realizar la distribucion de
fondos de conformidad con el Acuerdo de Restitucion. Durante la primavera de 2018, los
honorarios y gastos del Patrimonio de quiebra, incluidos aquéllos incurridos en relacién con el
proceso de aceptacion de reclamaciones, fueron pagados de los montos recuperados por el

-17-



Sindico conforme al Capitulo 11. Desde la primavera de 2018, el Sindico conforme al Capitulo
11 ha incurrido en honorarios y gastos relacionados con el proceso de aceptacion de
reclamaciones que no han sido pagados debido a los litigios pendientes con el IRS, como se
describe a continuacion. El Sindico conforme al Capitulo 11 incurrira en honorarios y gastos
adicionales para obtener la aprobacion del Plan por parte del Tribunal de Quiebras, hacer
multiples distribuciones a los Participantes y presentar informes ante el Tribunal de Distrito de
conformidad con el Acuerdo de Restitucion. Los honorarios y gastos incurridos y en los que
incurrird el Sindico conforme al Capitulo 11 y sus profesionales estaran sujetos a la aprobacién
del Tribunal de Quiebras.

4.4  Fondos de Liquidacion de la SEC

El Sindico conforme al Capitulo 11 ha trabajado en cooperacién con la SEC para obtener
recuperaciones en contra de varios Participantes e integrantes de la alta direccion de alto nivel de
TelexFree que fueron las partes demandadas en procedimientos civiles presentados por la SEC o
litigios presentados por el Sindico conforme al Capitulo 11, 0 ambos. Se llego a un acuerdo con
Sanderley Rodrigues; (ii) Randy y Sonia Crosby; (iii) Santiago de la Rosa; (iv) Fabio Wanzeler.
Tambien se llegd a un acuerdo con Joseph Craft, el exdirector de finanzas de TelexFree y sus
compaiiias afiliadas. Estos acuerdos generaron mas de USD 2,500,000 en pagos al Patrimonio de
quiebra. Los Fondos de Liquidacion de la SEC, netos de un monto igual al diez por ciento (10%)
de las recuperaciones (los “Costos de Liquidacion de la SEC”) estan disponibles para su
distribucion a titulares de Reclamaciones de los Participantes Permitidas.

45  Litigio de Demanda Colectiva en contra de los Ganadores Netos

La declaracion por parte del Tribunal de Quiebras de que TelexFree llevaba a cabo un
Esquema Ponzi y piramidal dio lugar a la suposicion de que las distribuciones a los Participantes
que excedian sus inversiones constituian utilidades ficticias que pueden ser recuperadas por el
Capitulo 11 como una transferencia fraudulenta.

Dada esta declaracion y suposicion, el Sindico conforme al Capitulo 11 llevo a cabo un
andlisis detallado de todas las transacciones de los Participantes para determinar cuéles
Participantes eran Ganadores Netos. El Sindico conforme al Capitulo 11 llevd a cabo este analisis
al aplicar varios algoritmos que habian sido desarrollados para totalizar las Cuentas de Usuario de
los Participantes y para cotejar las contrapartes con las Transacciones Triangulares. Una vez
concluido el andlisis, el Sindico conforme al Capitulo 11 interpuso dos procedimientos
contenciosos de conformidad con el procedimiento poco usado de demanda colectiva de
demandados. Una demanda colectiva de demandados es diferente a la tipica demanda colectiva
en el sentido de que en una demanda colectiva de demandados hay un solo 0 pocos quejosos y
varios demandados, mientras que en una demanda colectiva tipica hay varios quejosos con un
numero discreto y limitado de demandados. El Sindico conforme al Capitulo 11 utilizo este
procedimiento novedoso para obtener resoluciones vinculantes por parte del Tribunal de Quiebras
en relacion con temas comunes para todos los Ganadores Netos.

El Sindico conforme al Capitulo 11 interpuso dos Demandas Colectivas de demandados.
En una Demanda Dolectiva de demandados, el Sindico conforme al Capitulo 11 asign6 una clase
de aproximadamente 15,000 demandados que eran Ganadores Netos que residen en Estados
Unidos (denominada la “Demanda Colectiva Nacional™). En la otra Demanda Colectiva de
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demandados, el Sindico conforme al Capitulo 11 nombré a aproximadamente 78,000 Ganadores
Netos que residen fuera de Estados Unidos (denominada la “Demanda Colectiva Extranjera™).
Cada Demanda Colectiva buscaba la determinacion de que las Ganancias Netas de cada Ganador
Neto eran transferencias fraudulentas que podrian ser recuperadas por el Sindico conforme al
Capitulo 11 y en altima instancia, obtener una resolucion en contra de cada Ganador Neto por el
monto de sus Ganancias Netas. EI Tribunal de Quiebras ha certificado la Demanda Colectiva
Nacional y la Demanda Colectiva Extranjera, y se se ha asignado la representacion legal con
respecto a dichas Demandas Colectivas.

La accion persecutoria de la Demanda Colectiva Nacional y Extranjera se vio impedida
por ciertos litigios opuestos en el Tribunal de Distrito. Antes del inicio del procedimiento de
quiebra de TelexFree, varias personas interpusieron demandas civiles colectivas en contra de
TelexFree y sus diversos gerentes sénior, promotores, procesadores de pagos y bancos, asi como
en contra de los abogados y contadores de TelexFree. Todas estas demandas colectivas se
consolidaron en una sola demanda colectiva ante el Tribunal de Distrito. En la demanda
consolidada, el Tribunal de Distrito nombré un Comité Ejecutivo Interino de los Quejosos
(“PIEC”, por sus siglas en inglés) para interponer las demandas consolidadas.

Como parte de su demanda consolidada, el PIEC buscé interponer demandas en contra de
sustancialmente los mismos Ganadores Netos que eran los demandados en la Demanda Colectiva
Nacional. La accién por parte del PIEC generd un conflicto respecto a quién era la persona
adecuada para interponer las demandas colectivas en contra de los Ganadores Netos y quiénes
tenian la autoridad para resolver dichas reclamaciones. La coincidencia del procedimiento del
PIEC y de la Demanda Colectiva Nacional afecto sustancialmente la capacidad del Sindico
conforme al Capitulo 11 de proceder en contra de y cobrar a los Ganadores Netos que recibieron
al menos una porcidn de sus Ganancias Netas de las Transacciones Triangulares. Por lo tanto, el
Sindico conforme al Capitulo 11 inici6é un procedimiento legal en en Tribunal de Quiebras para
confirmar su derecho exclusivo para proceder en contra de, negociar y/o cobrar las reclamaciones
en contra de los Ganadores Netos que habian recibido una porcién de sus Ganancias Netas en las
Transacciones Triangulares. Tal como se describi6 anteriormente, se resolvio que el Sindico
conforme al Capitulo 11 tenia el derecho exclusivo para interponer demandas en contra de los
Ganadores Netos.

Actualmente, no es posible calcular la probabilidad de obtener una recuperacion de ambas
Demandas Colectivas de Demandados. Existen incertidumbres respecto a la obtencion de
resoluciones en contra de cada Ganador Neto y después cobrar dichas resoluciones de las
personas fisicas, muchas de las cuales se encuentran fuera de Estados Unidos. El Sindico
conforme al Capitulo 11 ha llegado a un acuerdo con varios Ganadores Netos. El Sindico
conforme al Capitulo 11 inici6 un procedimiento independiente en contra de David y Linda
Hackett por la transferencia fraudulenta de propiedad y finalmente, lleg6 a un acuerdo respecto a
todas las reclamaciones en contra de los Hackett por un monto de USD 455,000. El Sindico
conforme al Capitulo 11 negocid reclamaciones en contra de los Ganadores Netos Priscilla Costa
y Fabio Wanzeler, en coordinacion con Estados Unidos, la cual resulto en una recuperacion de
mas de USD 1,000,000.

4.6  Litigios en contra de Wanzeler y sus Afiliados

El Sindico conforme al Capitulo 11 utilizo los registros electrénicos reconstruidos de
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TelexFree, junto con varios algoritmos que habia desarrollado, para investigar transacciones
sospechosas que involucraban a Wanzeler, a su familia y a personas que estaban estrechamente
relacionadas con él. Una vez concluida su investigacion, el Sindico conforme al Capitulo 11
concluyo que habia numerosas transacciones fraudulentas en las cuentas relacionadas con
Wanzeler y sus partes relacionadas. Por lo tanto, el Sindico conforme al Capitulo 11 presentd una
demanda en la que afirmé que Wanzeler y otros participaron en transacciones fraudulentas que
involucraban, principalmente, la emision de créditos manuales a su familia y amigos que después
convirtieron en efectivo, ya sea al redimirlos a través de TelexFree, venderlos a otros
Participantes o utilizarlos en Transacciones Triangulares.

Algunos de los Demandados, principalmente Wanzeler y los integrantes de la familia de
Wanzeler, respondieron a la Demanda y negaron las acusaciones. Otros Demandados en dicha
demanda han sido declarados en rebeldia. Algunos Demandados en este procedimiento también
eran demandados en procedimientos presentados por la SEC y llegaron a los acuerdos descritos
en la Seccion 4.4 anterior.

El Sindico conforme al Capitulo 11 no tiene una estimacion respecto a la probabilidad de
recuperacion en contra de los demandados restantes. Se prevé que cualquier recuperacion
obtenida de Wanzeler y su familia y asociados se lograra mediante la combinacion de este
procedimiento y los procedimientos penales presentados por Estados Unidos en contra de
Wanzeler una vez que regrese a Estados Unidos. El Sindico conforme al Capitulo 11 prevé que
coordinar sus esfuerzos de cobro con los de Estados Unidos para llegar a un acuerdo similar al
que legaron el Sindico conforme al Capitulo 11 y Estados Unidos con respecto a James Merrill.

4.7 Otras Recuperaciones

Durante el transcurso de los Casos de Quiebra, el Capitulo 11 inici6é aproximadamente
diez (10) procedimientos de anulacion en contra de partes que no son Participantes. El Capitulo
11 negocio resoluciones de estos procedimientos de anulacidn que resulto en juicios por un total
que excedié USD 200,000 y la exencion de aproximadamente USD 100,000 en reclamaciones
administrativas.

Después del nombramiento del Sindico conforme al Capitulo 11, Estados Unidos entregd
al Sindico conforme al Capitulo 11 varios cheques de caja a nombre de TelexFree. Cuando el
Sindico conforme al Capitulo 11 intento cobrar los cheques, las instituciones financieras que
emitieron los cheques de caja se negaron a pagarlos. El Sindico conforme al Capitulo 11 y sus
abogados revisaron los derechos del Patrimonio en relacion con los cheques no pagados y
exigieron a las diversas instituciones financieras que los pagaran. En ultima instancia, como
resultado de los esfuerzos del Sindico conforme al Capitulo 11, se pago un total de
aproximadamente USD 700,000 de los cheques de caja al Patrimonio de quiebra.

Antes de la Fecha de Peticion, TelexFree invirtié mas de USD 2,000,000 en Sunwind
Energy y sus afiliadas (en su conjunto, “Sunwind”) para el desarrollo de un proyecto de un campo
edlico en el oeste medio de Estados Unidos. Los documentos que en los que constaba la inversion
estaban incompletos en varios aspectos materiales. El Sindico conforme al Capitulo 11 pudo
reconstruir las transacciones y la reclamacion de TelexFree en contra de Sunwind. Luego de
largas negociaciones con los representantes de Sunwind e intercambios de documentos, las partes
acordaron los términos de la inversion de TelexFree en Sunwind, asi como las obligaciones de
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Sunwind con TelexFree. De conformidad con este acuerdo, Sunwind reconoci6 una deuda de
aproximadamente USD 3,000,000 al Patrimonio de quiebra. Ademas, Sunwind acordé que el
monto se pagaria mediante un financiamiento o la venta o arrendamiento de los activos de
Sunwind o a través del cambio de control de la propiedad de Sunwind. Sunwind no ha podido
obtener el financiamiento necesario para pagar su obligacion al Patrimonio de quiebra ni ha
podido desarrollar el proyecto. Posteriormente, Sunwind celebrd un contrato para vender sus
activos a un tercero.

El Sindico conforme al Capitulo 11y el comprador llegaron a un acuerdo para permitir la venta
para proceder y para que el Patrimonio de quiebra pudiera recibir dinero de dicha venta. El
contrato, tal como fue aprobado por el Tribunal de Quiebras, establecié que el Sindico conforme
al Capitulo 11 recibiria USD 150,000 al momento del cerrar la venta con el comprador y recibira
hasta USD 1,000,000 adicionales con base en el éxito que tuviese el comprador en el desarrollo
del proyecto.

V. RESOLUCION DE CONTROVERSIAS CON EL IRS

Después de su nombramiento, el Sindico conforme al Capitulo 11, con el apoyo de sus
contadores, KPMG, LLC, presento las declaraciones fiscales enmendadas de TelexFree por los
gjercicios 2012, 2013 y 2014, en las que no se declar6 un crédito fiscal y donde se solicité una
devolucion de impuestos de USD 886,700 para el ejercicio 2012 y de USD 15,792,982 para el
ejercicio 2013. Luego de que el Sindico conforme al Capitulo 11 recibio la Devolucion de
Impuestos del ejercicio 2013, el IRS (i) notificd la desestimacion de sustancialmente todos los
gastos deducidos por el Sindico conforme al Capitulo 11 en los ejercicios 2012, 2013 y 2014; (ii)
declaro las reclamaciones administrativas por un monto de USD 69,000,000 y la prioridad de
reclamaciones prioritarias y no prioritarias por mas de USD 300,000,000; (iii) exigio el
reembolso de la Devolucion de Impuestos de 2013; y (iv) desestimo la solicitud de devolucion del
ejercicio 2012,

Luego de extensas negociaciones, el IRS acordd subordinar la solicitud de Reclamaciones
de USD 300,000,000 y USD 52,593,821 de sus USD 69,000,000 en Reclamaciones
Administrativas al pago de Reclamaciones Administrativas Permitidas y Reclamaciones de los
Participantes Permitidas. No obstante, el IRS no accedid a subordinar su reclamacion por el
reembolso de la Devolucion de Impuestos del ejercicio 2013 ni su Reclamacion Administrativa
por supuestos créditos fiscales por el ejercicio 2014. La persecucion continua del IRS de sus
Reclamaciones Administrativas restantes generd un impedimento sustancial a la capacidad del
Capitulo 11 de concluir un plan para distribuir dinero a los Participantes que eran titulares de
Reclamaciones Permitidas. Por lo tanto, el Sindico conforme al Capitulo 11 inici6 un
procedimiento en contra del IRS en busca de una resolucion que: (1) no existieran impuestos por
pagar por los ejercicios 2012, 2013 y 2014; (2) el Patrimonio de quiebra tenia derecho a retener la
Devolucion de Impuestos del ejercicio 2013; (3) el IRS fuera obligado a entregar al Patrimonio de
quiebra la devolucion del ejercicio 2012; y (4) desestimara las reclamaciones del IRS (el “Litigio
del IRS”).

El Sindico conforme al Capitulo 11 solicité un una sentencia en la via sumaria sobre el
asunto del alegato del estado de la Reclamacién Administrativa de la Devolucion de Impuestos de
2013 y por la desestimacion del alegato del IRS de la Reclamacién Administrativa por los
impuestos de 2014. La solicitud fue objetada por el IRS. Antes de que el Tribunal de Quiebras
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resolviera la solicitud del Sindico conforme al Capitulo 11 de una sentencia en la via sumaria, el
IRS solicité una sentencia en la via sumaria sobre sus alegatos de que su desestimacion de los
gastos de publicidad, gastos por comisiones, la deuda incobrable de Ympactus y la deduccion de
pérdidas por siniestros eran adecuados.

El 26 de marzo de 2020, el Tribunal resolvié ambas solicitudes de sentencia en la via
sumaria. El Juez Hoffman resolvio a favor del Sindico conforme al Capitulo 11 y desestimé el
alegato del IRS del estado de la Reclamacién Administrativa de la Devolucién de Impuestos de
2013 y por la los impuestos de 2014 supuestamente adeudados. EI Tribunal se negd a resolver
sobre la deducibilidad de los gastos de negocio y las pérdidas por siniestro reclamados, y declard
que eran asuntos autenticos de hechos materiales con respecto a la aceptacion de dichas
deducciones, que impidieron el otorgamiento de una sentencia en la via sumaria. Por ende, seria
necesario celebrar un juicio para resolver dichos asuntos. Si bien la decision del Tribunal sobre el
asunto del estado de la Reclamacion Administrativa del IRS fue importante, ain habia varios
asuntos importantes que resolver y el IRS y el Sindico conforme al Capitulo 11 continuaron
buscando las decisiones de las resoluciones.

El 22 de abril de 2020, luego de un largo proceso de aprobacion y largas negociaciones, el
Sindico conforme al Capitulo 11 y el IRS celebraron un acuerdo de liquidacion sujeto a la
aprobacion del Tribunal de Quiebras. El objetivo del acuerdo era resolver todas las controversias
respecto a las reclamaciones del IRS a fin de permitir que el Sindico conforme al Capitulo 11,
entre otras cosas, pudiera proceder a proponer y obtener la aprobacion del Plan para distribuir los
Fondos de Restitucion, los Fondos de Liquidacién de la SEC y el Efectivo Disponible a los
Participantes que son titulares de Reclamaciones Permitidas. Los términos del acuerdo son, en
esencia, los siguientes:

() El IRS conservara todos los pagos realizados por TelexFree en relacion con el
gjercicio fiscal 2012 y el Sindico se desistira de su solicitud de devolucion de
impuestos del ejercicio fiscal 2012 por un monto de USD 886,700;

(i) La Devolucién de Impuestos de 2013 se distribuira de la siguiente manera:

@ USD 7,741,220.39 para el Sindico conforme al Capitulo 11 para pagar las
Reclamaciones Administrativas y las Reclamaciones de los Participantes
Permitidas;

(b) USD 7,741,220 para el IRS (el “$7,741,220Pago por Liquidacion”); y

(© USD 50,000 para su distribucion a titulares de Reclamaciones de
Proveedores Permitidas.

(iii)  El'IRS tendrd una Reclamacion de Impuestos Permitida Prioritaria de USD
7,741,220.39 subordinada al pago de todas las Reclamaciones Permitidas de
Gastos Administrativos y Reclamaciones Permitidas de los Participantes.

(iv)  TelexFree conservara una pérdida operativa neta (“NOL”, por sus siglas en inglés)
por el ejercicio fiscal 2014 por un monto aproximado de USD 500,000,000 en la
medida en que los Deudores o Deudores Reorganizados tengan ingresos gravables
durante los casos de quiebra. TelexFree no podra transferir, ceder o vender la
NOL, y la NOL se podra utilizar para compensar los ingresos grabables que surjan
de la liquidacion y distribucion de los activos de los Deudores y de los Deudores

-22-



Reorganizados, incluidos los Fondos de Restitucion; y

(v) Los téerminos de este acuerdo seran incorporados al Plan y el IRS no se opondra a
dicho Plan.

El acuerdo propuesto con el IRS es junto y razonable y conviene a los intereses del
Patrimonio de quiebra y a sus acreedores, incluidos los Participantes que son titulares de
Reclamaciones Permitidas. El acuerdo de la negociacion finalmente resuelve las Reclamaciones
Administrativas y Prioritarias sustanciales del IRS por los ejercicios fiscales de 2012 a 2014, por
lo que se elimina cualquier impedimento importante para la confirmacién del Plan y la
distribucion a los Participantes que son titulares de Reclamaciones Permitidas. El acuerdo
también brinda aseguramiento de que el Sindico Liquidador no participara en futuros litigios con
el IRS. Es importante destacar que el acuerdo permite a los Deudores y Deudores Reorganizados
retener la NOL para compensar cualquier ingreso realizado por los Deudores u Deudores
Reorganizados.

Ante la ausencia de la aprobacién del Acuerdo con el IRS, el Sindico conforme al
Capitulo 11 y el IRS deberéan continuar con su litigio, el cual pudiera resultar en que el
Patrimonio de quiebra continde incurriendo gastos administrativos que pudieran retrasar mas la
implementacién del Plan y la distribucion a los acreedores. Si bien la decision del Tribunal de
Quiebras de desestimar la Reclamacion Administrativa del IRS con base en la Devolucion de
Impuestos de 2013 y el alegato de los impuestos de 2014, la decision no resolvio el monto de la
reclamacion del IRS debido a que el Tribunal de Quiebras resolvié que habia asuntos de hechos
que se deberian determinar en el juicio.

Es probable que si el Sindico conforme al Capitulo 11 ganara el juicio en el Tribunal de
Quiebras con respecto a la deducibilidad de los gatos publicitarios, comisiones, la deuda
incobrable de Ympactus y la deduccidn de pérdidas por siniestro, el IRS también apelaria esa
decision. Cualquier apelacion por parte del IRS solo se realizaria después de que el Tribunal de
Quiebras haya emitido su decision final, después de llevar a cabo un juicio, sobre todos los
asuntos en el litigio. Si bien el Sindico conforme al Capitulo 11 considera que ganaria el litigio,
habria un retraso sustancial y un amento considerable de los costos para resolver las controversias
con el IRS. Més importante aun, la falta de finalidad con respecto al estado y monto de la
reclamacion del IRS podria derivar en un retraso continua en la capacidad del Sindico conforme
al Capitulo 11 de distribuir dinero a los Participantes que son titulares de Reclamaciones
Permitidas.

Al tomar una decision para llegar a un acuerdo con el IRS, el Sindico conforme al
Capitulo 11 ponder6 cuidadosamente todos los costos y beneficios relacionados con el litigio
continuo en funcion del acuerdo, incluido mas no limitado, a la incertidumbre de su capacidad
para ganar el litigio con el IRS y los costos y retrasos que derivarian de un litigio continuo y
prolongado. Un factor de particular importancia que motiva la decision del Sindico conforme al
Capitulo 11 de proceder con el acuerdo es que el acuerdo es la manera mas expedita de obtener
una resolucidon sobre las controversias con el IRS y por ende, eliminar un gran obstaculo para la
confirmacion del Plan y de conservar USD 500,000,000 en NOL para eliminar cualquier crédito
fiscal en el futuro. El Sindico conforme al Capitulo 11 ha tomado en consideracién todos los
factores descritos anteriormente para concluir que el acuerdo propuesto con el IRS es junto y
razonable y conviene a los intereses del Patrimonio de quiebra y que debera ser aprobado junto
con la confirmacion del Plan.
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VI. DETERMINACION Y ACEPTACION DE LAS DEMANDAS

6.1 Administracion de Demandas

En las etapas iniciales de los casos del Capitulo 11, los Participantes presentaron
reclamaciones tanto ante el Tribunal de Quiebras como con el agente de reclamaciones del
Sindico conforme al Capitulo 11, Kurtzman Carson Consultants (“KCC”). También se
presentaron formularios de reclamaciones o de notificacion a victimas ante el Burd Federal de
Investigacion y ante el Secretario del Estado de Massachusetts. Una revision inicial mostro que
estas reclamaciones eran deficientes en varios aspectos. Las reclamaciones presentaban montos
extremadamente diferentes, incluidas las reclamaciones para créditos acumulados, dafios, pérdida
de utilidades y otras reclamaciones no permitidas de conformidad con la Férmula de Capital
Neto. En su mayoria, las reclamaciones estaban escritas a mano y a menudo no identificaron
claramente las Cuentas de Usuario que eran propiedad del Participante o no proporcionaron
suficiente informacion para identificar las Cuentas de Usuario del Participante. Se hizo evidente
que estas reclamaciones tendrian que ser conciliadas con los registros de TelexFree de manera
meticulosa y caso por caso. Dado que habia mas de un millon de Participantes y mas de mil
millones de transacciones de Participantes, la conciliacion manual de todas las reclamaciones
podria haber consumidos todos los recursos en estos casos.

El Sindico conforme al Capitulo 11 determind que se requeriria un sistema automatizado
para confirmar la precision de las reclamaciones de los Participantes, con base en la Férmula de
Capital Neto, contra los registros de TelexFree. A fin de que el Sindico conforme al Capitulo 11
pudiera abordar estos asuntos, era necesario establecer un proceso electrénico para la
presentacion de reclamaciones que le permitiera a los Participantes consultar los registros de
TelexFree y ofrecer a los Participantes una oportunidad para confirmar o denegar la actividad de
Capital Neto tal como se refleja en los registros de TelexFree, o realizar ajustes.

El 7 de octubre de 2015, el Sindico conforme al Capitulo 11 presento su Solicitud del
Sindico conforme al Capitulo 11 para la Emision de un Acuerdo para Fijar la Fecha Limite para
Presentar Pruebas de la Demanda, Aprobar el Formato y Manera de Emplazamiento, Instruir
que las Reclamaciones se Presentaran por via Electrénica y Aprobar el Contenido de las
Pruebas Electronicas de las Reclamaciones (la “Solicitud de Reclamaciones”). De conformidad
con la Solicitud de Reclamaciones, el Sindico conforme al Capitulo 11 buscé establecer un
proceso electrénico para la presentacion de reclamaciones por parte de Participantes que
sustituiria las reclamaciones que se habian presentado anteriormente en multiples ubicaciones.

El 26 de enero de 2016, el Tribunal emiti6é un acuerdo mediante el cual aprobd el
Acuerdo de Reclamaciones (el “Acuerdo de Reclamaciones”). El Acuerdo de Reclamaciones
estipulo la fecha limite de al menos de noventa (90) dias contados a partir de que el Portal
estuviese en funcionamiento y la notificacion de la fecha limite se habian enviado a todos los
acreedores. EI Acuerdo de Reclamaciones aprobaron la forma y manera de notificacion de la
fecha limite, incluida la notificacion via correo electronico a todos los Participantes conocidos en
inglés, espafol y portugués y la notificacion constructiva a través de ciertos sitios web multinivel
de mercadeo. El Acuerdo de Reclamaciones también ordend a los Participantes a presentar sus
reclamaciones utilizando los formularios designados para Participantes (el “Formulario para
Reclamaciones de Participantes”) y a los Proveedores a presentar sus reclamaciones utilizando un
formulario mas parecido al formulario oficial de reclamacion (el “Formulario de Reclamacion
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Estandar”).

Asimismo, el Acuerdo de Reclamaciones estipula el envio de evidencia electronica de la
reclamacion (“FRe”) a través del Portal Electrénico:

sera el método unico y exclusivo para presentar reclamaciones para estos casos. Cualquier
reclamacion presentada con anterioridad o en lo sucesivo que no cumpliera con el proceso
de FRe establecido en este documento, seria desestimada sin otro acuerdo del Tribunal,
incluida cualquier evidencia de reclamacion presentada previamente a KCC o ante el
Tribunal y cualquier otro formulario de notificacion a vicitimas enviado por el FBI o la
Secretaria de Estado de Massachusetts. Los Participantes y otros quejosos tiene la orden
de no presentar ninguna evidencia de reclamacion ante el Tribunal de Quiebras 0 KCC
[partida 688 del expediente, 715].

Al ingresar al Portal Electronico, los Participantes tuvieron la oportunidad de ingresar
toda la informacion de identificacion personal que se utiliz6 para abrir Cuentas de Usuario con
TelexFree, incluido el nombre, Nimero de Cuenta de Usuario, direccion e informacion
telefdnica, asi como las claves de acceso. Posteriormente, la informacion se cotejé con los
registros de TelexFree para identificar las Cuentas de Usuario atribuibles al Participante. Los
Participantes tuvieron la oportunidad de aceptar o rechazar cualquier Cuenta de Usuario
atribuidas a éstos.

Una vez concluido el proceso de identificacion de la Cuenta de Usuario, los Participantes
pudieron tener acceso a la actividad detallada de las transacciones asociadas con cada cuenta de
usuario, incluidas tanto las Transacciones Directas como las Transacciones Triangulares. El FRe
agrup6 la actividad de transacciones de todas las Cuentas de Usuario para llegar al monto de
reclamacion propuesto. El Participante podria entonces afiadir, borrar o modificar las
transacciones y proporcionar documentacion soporte con respecto a cualquier modificacion.
Después, la reclamacion se debia enviar a través del Portal Electrénico.

El 27 de mayo de 2016, después de que el Portal Electronico entrara en funcionamiento, el
Sindico conforme al Capitulo 11 presentd una Notificacion de Fecha Limite para la Presentacion
de Pruebas Electronicas de la Reclamacion y los Procedimientos de Demandas (la “Notificacion
de la Fecha Limite™). La Notificacion de la Fecha Limite establecio el 26 de septiembre de 2016
como fecha limite inicial (la “Primera Fecha Limite”) para presentar las reclamaciones
electronicas y se notifico de conformidad con las disposiciones del Acuerdo de Reclamacion.
Aproximadamente el 21 de septiembre de 2016, el Sindico conforme al Capitulo 11 present6 una
solicitud de prorroga de la Primera Fecha Limite hasta el 31 de diciembre de 2016 (la “Segunda
Fecha Limite™). Esta solicitud se aprobd mediante acuerdo de fecha 23 de septiembre de 2016 y
se notifico el aviso de la Segunda Fecha Limite de conformidad con el Acuerdo de Reclamacion.
A la luz de la amplia publicidad emanada de la presentacion anticipada de una declaracion de
culpabilidad de Merrill, aproximadamente el 8 de diciembre de 2016, el Sindico present6 una
segunda solicitud para prorrogar el plazo para presentar un FRe hasta el 15 de marzo de 2017
[partida 827 del expediente, la “Fecha Limite Definitiva”]. Se aprobé la solicitud mediante
acuerdo de fecha 21 de diciembre de 2016 y se notificé el aviso de la Fecha Limite Definitiva de
conformidad con el Acuerdo de Reclamacion.

Habia 131,351 Reclamaciones de los Participantes presentadas de manera oportuna'y 777
Reclamaciones de los Participantes presentadas de manera extemporanea a traves del Portal
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Electronico, el cual se cerr6 poco después de la Fecha Limite Final. Debido al nimero de
reclamaciones presentadas y debido a que los Participantes generalmente no cuentan con asesoria
legal, se encuentran en diferentes partes del mundo y a menudo su idioma principal no es el
inglés, el Sindico conforme al Capitulo 11 tendré& que establecer un proceso disefiado
especialmente para resolver las reclamaciones en controversia.

Aproximadamente el 16 de octubre de 2017, el Sindico conforme al Capitulo 11 presento
una Solicitud del Sindico conforme al Capitulo 11 para establecer Procedimientos Generales
para la Resolucién de las Demandas de los Participantes en Controversia, la cual fue aprobada
por el Tribunal de Quiebras mediante acuerdo de fecha 26 de diciembre de 2017 (el “Acuerdo de
Procedimientos de Demandas™). De conformidad con el Acuerdo del Procedimiento de
Reclamaciones, el Tribunal de Quiebras establecid un proceso en dos partes para la resolucién de
las reclamaciones en controversia. El primer paso, que no requirié la participacion del Tribunal
de Quiebras, implicé que el Sindico conforme al Capitulo 11 enviara una notificacion a un
Participante con una reclamacién en controversia sobre el ajuste propuesto al monto de su
reclamacion (la “Primera Notificacién”). Si un Participante envi6 una respuesta oportuna a la
Primera Notificacion, el Sindico conforme al Capitulo 11 intentara resolver la controversia
mediante un acuerdo y, en caso de no llegar a una resolucion, el Sindico conforme al Capitulo 11
presentara una objecion a la reclamacion del Participante en controversia ante el Tribunal de
Quiebras. Si un Participante no envid una respuesta oportuna a la Primera Notificacion, el
Sindico conforme al Capitulo 11 presentara una segunda notificacion ante el Tribunal de
Quiebras para solicitar la desestimacion o reduccién de la reclamacion de conformidad con la
Primera Notificacion.

El Sindico conforme al Capitulo 11 envi6 las Primeras Notificaciones a 21,135
Participantes de conformidad con el Acuerdo del Procedimiento de Reclamaciones. De estos,
19,136 Participantes no respondieron y se les enviaron las Segundas Notificaciones. El Sindico
conforme al Capitulo 11 presento tres objeciones generales a las reclamaciones con respecto a los
Participantes que presentaron respuestas a la Primera Notificacion y cuyas reclamaciones no
pudieron ser resueltas mediante un acuerdo.

El Sindico conforme al Capitulo 11 presento treinta y dos solicitudes para desestimar
aproximadamente 8,000 reclamaciones que mostraron un saldo negativo (es decir, la demanda
refleja que el Participante es un Ganador Neto conforme a la Férmula de Capital Neto). El
Sindico conforme al Capitulo 11 también present6 dieciséis solicitudes para desestimar
aproximadamente 4,000 reclamaciones que mostraron un saldo a favor de USD 0 con base en la
Formula de Capital Neto.

El monto agregado reclamado por los Participantes era de mas de USD 1,000,000,000.
Como resultado de los esfuerzos del Sindico conforme al Capitulo 11 para resolver las
reclamaciones, 100,320 Reclamaciones de los Participantes han sido condicionalmente permitidas
ya sea por el monto presentado en el Portal Electrénico o por un monto reducido, lo que refleja un
total de reclamaciones permitidas por un mondo de USD 350,351,049. Hay 18,509 reclamaciones
de Participantes presentadas que muestran una péerdida neta que han sido desestimadas y hay
11,686 reclamaciones de Participantes presentadas como Ganadores Netos 0 Reclamaciones en
Ceros que han sido desestimadas. Hay aproximadamente 1,600 reclamaciones que aun no han
sido resueltas.

Aproximadamente 3,000 personas fisicas presentaron Formulario de Reclamacion
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Estandar, que fue el formulario reservado para las reclamaciones de los Proveedores. El Sindico
conforme al Capitulo 11 considera que, con base en la revision de las Reclamaciones Estandar,
sustancialmente todas esas reclamaciones representas reclamaciones de Participantes que se
presentaron de manera erronea. Se prevé que el monto en dolares de las reclamaciones de
Proveedores reales que potencialmente seran permitidas va a ser de menos de USD 100,000. El
Sindico conforme al Capitulo 11 notificé a cada parte que envié un Formulario de Reclamacion
Estandar que, si fueran un Participante, tendrian que presentar un Formulario de Reclamacion del
Participante para ser permitida. Los Participantes tuvieron treinta (30) dias para enviar un
formulario corregido antes de que se cerrara el Portal Electronico.

6.2 Reclamaciones en contra del Patrimonio

Los célculos a continuacion son estimaciones de las reclamaciones en contra del
Patrimonio. EI monto real de dichas reclamaciones podria variar dependiendo de la resolucién de
las reclamaciones en controversia y los costos administrativos en los que se pudieran incurrir
como resultados de circunstancias imprevistas.

A. Reclamaciones Administrativas

Desde su nombramiento, el Sindico conforme al Capitulo 11 ha pagado las obligaciones
del Patrimonio en el curso normal del negocio y por ende, no considera que habra reclamaciones
administrativas sustanciales sin pagar a causa de la deuda comercial previa a la solicitud.

Desde el nombramiento del Sindico conforme al Capitulo 11, los profesionales
contratados por el Sindico conforme al Capitulo 11 han presentado y obtenido la aprobacion del
Tribunal de Quiebras para recibir una compensacion intermedia por el periodo desde su
nombramiento hasta la primavera de 2018. Desde su nombramiento y a la fecha, el Sindico
conforme al Capitulo 11 no ha buscado ni le ha sido pagada ninguna comision. Los honorarios y
gastos estimados no pagados a los profesionales conforme al Capitulo 11 a la Fecha de entrada en
vigor del 30 de junio de 2020 son los siguientes: (i) Huron Consulting Group, asesores
financieros del Sindico conforme al Capitulo 11, honorarios y gastos por un monto de USD
4,900,000 para el periodo del 1 de abril de 2018 a la Fecha de Entrada en Vigor; (ii) Murphy &
King, P.C., asesores legales del Sindico conforme al Capitulo 11, honorarios y gastos por un
monto de USD 2,500,000 para el periodo del 1 de abril de 2018 a la Fecha de Entrada en Vigor;
(iii) KPMG, LLC, asesores fiscales del Sindico conforme al Capitulo 11, honorarios y gastos por
un monto de USD 800,000 para el periodo del 1 de marzo de 2018 a la Fecha de Entrada en
Vigor; (iv) Milligan Rona, Duran & King, asesores legales de los demandados en la demanda
colectiva por posibles honorarios y gastos por un monto total de USD 175,000; y (v) Stoneturn,
asesores financieros de los demandados en la demanda colectiva por posibles honorarios y gastos
por un monto total de USD 33,000.° El Sindico conforme al Capitulo 11 ha sefialado que pretende
buscar la aprobacion de una comision para el por los servicios que presto durante los casos de
conformidad con el Capitulo 11 por un monto aproximado de USD 3,000,000.

®Los montos indicados para Milligan Rona y Stoneturn reflejan la diferencia entre el presupuesto para
dichos profesionales autorizado por el Tribunal de Quiebras y que deberan ser pagados del Patrimonio,
sujeto a la aprobacion del Tribunal, y los montos pagados a la fecha.
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Las Reclamaciones por Honorarios Profesionales seran pagadas por el Sindico conforme al
Capitulo 11 o el Sindico Liquidador sujeto a la presentacion de solicitudes de indemnizaciones y
la aprobacién del Tribunal de Quiebras después de una notificacién y un juicio. El Sindico
conforme al Capitulo 11 también prevé que es posible que se adeuden honorarios a la Oficina del
Sindico de Estados Unidos por un monto aproximado de USD 250,000 con base en las
distribuciones del Plan que se deberan hacer poco después de la Fecha de Entrada en Vigor.

B. Intereses fiscales

El Pago de Liquidacidn al Servicio debera realizarse después de la Fecha de Entrada en
Vigor. La Liquidacion del Servicio también otorga al Servicio un Interés Fiscal Prioritario
Permitido por un monto de USD 7,741,220.39 subordinado al pago de todas las Reclamaciones
Permitidas de Gastos Administrativos y Reclamaciones Permitidas de los Participantes. Dado que
no se espera que los titulares de Reclamaciones Permitidas de los Participantes reciban cien por
ciento (100 %) de sus Reclamaciones Permitidas, es muy poco probable que el Servicio reciba
una distribucion por su interés fiscal subordinado.

El Sindico conforme al Capitulo 11 considera que es posible que el Patrimonio esté sujeto
a varias obligaciones tributarias con ciertos estados, por un monto que no debe ser superior a
USD 200,000. Tales Reclamaciones se pagaran en la Fecha de Entrada en Vigor o en la fecha de
procedencia de tales Reclamaciones, lo que ocurra después.

C. Reclamaciones de los Participantes

El Sindico conforme al Capitulo 11 calcula que el monto total de las Reclamaciones
Permitidas de los Participantes oscilara entre USD 350,000,000 y 360,000,000. EI monto total de
las Reclamaciones Permitidas de los Participantes no se conocera hasta que se resuelvan todas las
reclamaciones en controversia.

D. Reclamaciones de los Proveedores

El Sindico conforme al Capitulo 11 prevé que la cantidad de Reclamaciones Permitidas de
los Proveedores, que consisten en gastos operativos no cubiertos en los que incurrié TelexFree
antes de presentar los documentos conforme al Capitulo 11, son menos de diez y es posible que el
monto global de tales Reclamaciones Permitidas oscile entre USD 75,000 y USD 125,000.

6.3  Recuperacion de los Participantes

Hay aproximadamente 78,759 titulares de Reclamaciones de Conveniencia Permitidas de
los Participantes (Clase 2) que tienen Reclamaciones Permitidas acumuladas que ascienden
aproximadamente a USD 125,000,000. En virtud del Plan, los titulares de Reclamaciones
Permitidas Clase 2 tendran derecho de recibir una distribucion unica de 43 % que se realizara lo
maés pronto posible después de la Fecha de Entrada en Vigor. Si cada titular de una Reclamacion
Permitida Clase 2 aceptara el tratamiento de Clase 2 en lugar de elegir el tratamiento de Clase 3,
el total de distribuciones a los titulares de las Reclamaciones Permitidas Clase 2 ascendera
aproximadamente a USD 54,000,000.

Hay aproximadamente 22,327 titulares de otras Reclamaciones Permitidas (Clase 3) de
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los Participantes que tienen Reclamaciones Permitidas acumuladas que ascienden
aproximadamente a USD 230,000,000; ademas de cualesquier demandantes de Clase 2 que elijan
el tratamiento de Clase 3. En virtud del Plan, los titulares de Reclamaciones Permitidas Clase 3
recibirdn una distribucion inicial proporcional de Fondos de Restitucion, Fondos de Liquidacion
de la SEC y Efectivo Disponible lo antes posible después de la Fecha de Entrada en Vigor por un
monto de aproximadamente 39 %. Si ningun titular de una Reclamacion Permitida Clase 2
eligiera el tratamiento de Clase 3, la distribucion inicial total para los titulares de Reclamaciones
Permitidas Clase 3 ascendera aproximadamente a USD 91,000,000. Los Reclamaciones
Permitidas Clase 3 también tendran derecho a recibir otras distribuciones proporcionales
conforme se generen ganancias.

Los montos de las distribuciones a los titulares de Reclamaciones Permitidas Clase 3 se
veran afectados tanto por la cantidad de Activos disponibles para distribucion como por la
cantidad total de Reclamaciones Permitidas Clase 3 después de que finalice el proceso de
determinacion de las reclamaciones. Si todos los titulares de Reclamaciones Permitidas Clase 2
aceptan el tratamiento en Clase 2, se estima que el conjunto de Reclamaciones Permitidas en
Clase 3 asciende a un monto aproximado de USD 230,000,000; pero el monto final estara sujeto a
la finalizacién del proceso de determinacion de las reclamaciones. Otras distribuciones a los
titulares de Reclamaciones Permitidas Clase 3 se financiaran principalmente con otros Fondos de
Restitucion y recuperaciones del Litigio de la Demanda Colectiva u otros procedimientos de
anulacion. Como se menciond anteriormente en este documento, al Sindico conforme al Capitulo
11 se le informa que se estima que el monto de los otros Fondos de Restitucidn asciende
aproximadamente a USD 11,000,000. Es dificil estimar otras recuperaciones derivadas del Litigio
de la Demanda Colectiva y otros procedimientos de anulacién. El Litigio de la Demanda
Colectiva no ha concluido vy, si bien el Sindico conforme al Capitulo 11 esta convencido de que él
prevalecerd, no existe garantia de que asi serd. En el supuesto de que el Sindico Liquidador
prevalezca en el litigio, el Sindico conforme al Capitulo 11 prevé que es posible que sea dificil
hacer efectivo el cobro de lo dispuesto en los fallos. Con respecto a los demandados nacionales,
es posible que muchos de ellos hayan resultado afectados economicamente debido al COVID-19
y con respecto a los demandados no residentes, existen problemas en cuanto a respetar los fallos
estadounidenses asi como problemas de cobrabilidad. Por ultimo, los costos de la obtencion de
los fallos, incluyendo los honorarios y gastos legales podrian ser considerables. Las
consideraciones anteriores brindan una prediccién de la especulacion de las recuperaciones.

Con base en lo anterior, el Sindico conforme al Capitulo 11 estima que los titulares de
Reclamaciones Permitidas Clase 3 podrian recibir una o més distribuciones adicionales que
oscilan entre 2 % y 10 % del total de las Reclamaciones Permitidas. Estos montos pueden variar
en funcion de las recuperaciones que se logren de hecho.

VIl. MEDIOS PARA LA IMPLEMENTACION DEL PLAN

7.1 Cesién de Activos

Todos los Activos deberan volver a estar bajo el control de los Deudores Reorganizados
en la Fecha de Entrada en Vigor, libres de todo gravamen y afectacién, pero sujetos al pago de las
reclamaciones, segun lo dispuesto en el Plan. Excepto como puede disponerse expresamente en
este Plan o en un Acuerdo No Apelable por parte del Tribunal de Quiebras, ningin Activo debera
considerarse abandonado y ninguna defensa, compensacion, contrademanda o derecho de
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recuperacion de la inversion de los Deudores deberan considerarse condonados, liberados o
arreglados. El Sindico Liquidador debera mantener la custodia de los Fondos de Restitucion y los
Fondos de Liquidacion de la SEC y deberd distribuir dichos activos a los titulares de
Reclamaciones Permitidas de los Participantes de acuerdo con los términos del Plan.

7.2 Consolidacién Sustancial.
A. Consolidacion del Patrimonio

La admisién del Acuerdo de Confirmacion constituira la aprobacion por parte del
Tribunal de Quiebras de la consolidacion sustancial de los Deudores y su respectivo Patrimonio
para todos los fines relacionados con el Plan, tales como el propdésito de las votaciones,
confirmaciones y distribuciones. Si esta consolidacion sustancial se aprueba: (a) para todos los
fines asociados con la confirmacion y consumacion del Plan, todos los activos y pasivos de los
Deudores deberan tratarse como si estuvieran combinados en una sola unidad econémica; (b) no
debera hacerse distribucion alguna en virtud del Plan por ninguna Reclamacion interpuesta por
cualquiera de los Deudores contra ninguno de los otros Deudores y tales Reclamaciones entre
empresas se extinguiran; (c) no debera hacerse distribucion alguna en virtud del Plan por ninguna
participacion entre empresas que tenga cualquiera de los Deudores en cualquiera de los otros
Deudores, salvo en la medida necesaria para llevar a cabo la consolidacion sustancial dispuesta en
este documento; (d) todas las garantias de cualquiera de los Deudores de las obligaciones de
cualquiera de los otros Deudores, en la medida en que existan, se eliminaran de manera que
cualquier Reclamacion en contra de cualquiera de los Deudores, y cualquier garantia firmada de
la misma por parte de cualquiera de los otros Deudores, debera ser una obligacion del Patrimonio
consolidado del Deudor; y (e) toda Reclamacion que se presenta oportunamente en los Casos en
virtud del Capitulo 11 debera considerarse interpuesta contra el Patrimonio consolidado y debera
ser una Reclamacion contra el, y una obligacién del, Patrimonio.

B. Procedencia de Reclamaciones contra Multiples Deudores

Las Reclamaciones contra mas de uno de los Deudores que surjan de la misma lesion,
dafo, causa de accion o hechos en comun debera Permitirse solo una vez como si tal
Reclamacion se entablara en contra de un solo Deudor.

C. Subsanacion de incumplimientos

Cualesquier supuestos incumplimientos en virtud de cualquier contrato aplicable —tales
como los contratos en suspension de pagos y los arrendamientos no vencidos— con los Deudores
que surjan de la consolidacion sustancial en virtud del Plan se consideraran subsanados a partir de
la Fecha de Entrada en Vigor.

D. Administracion del Patrimonio Consolidado

Tan pronto como sea posible después de la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico
Liquidador esta autorizado para presentar un acuerdo al Tribunal de Quiebras en forma y fondo
aceptables para el Sindico de los Estados Unidos que cierre cada uno de los Casos en virtud del
Capitulo 11, salvo el caso de TelexFree LLC, No. de caso 14-40987. El patrimonio consolidado
de los Deudores serd administrado a través de TelexFree, LLC.
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E. Compensacion y Defensas.

La consolidacion sustancial llevada a cabo de conformidad con el Plan no afectara, sin
limitacion, las defensas del Patrimonio ante cualquier reclamacion o causa de accién, incluida (i)
la capacidad de reivindicar cualquier contrademanda; (ii) los derechos de compensacion y
recuperacion del Patrimonio; (iii) los requisitos de cualquier tercero para establecer mutualidad
antes de la consolidacion sustancial a fin de reivindicar un derecho de compensacion contra el
Patrimonio.

7.3 Resolucion de la Sociedad.

La confirmacion del Plan constituira la autorizacion para que el Sindico conforme al
Capitulo 11 y el Sindico Liquidador lleven a cabo el Plan y firmen, emitan, entreguen, presenten
0 registren todos los contratos, instrumentos y otros convenios o documentos, y tomen las
medidas pertinentes segln sea necesario o apropiado para llevar a cabo y exponer los términos y
condiciones del Plan sin mas aviso o accién, acuerdo o aprobacion por parte del Tribunal de
Quiebras o cualquier otra entidad salvo por aquellas expresamente requeridas de conformidad con
el Plan. Todos los asuntos dispuestos en el Plan que involucren cualquier resolucion de la
sociedad que el Sindico conforme al Titulo 11 deba ejercer o se le exigiera en relacion con el Plan
se consideraran llevados a cabo, y entraran en vigor de acuerdo con lo dispuesto en el presente
documento, y deberan ser autorizados, aprobados y, en la medida que se hayan llevado a cabo
antes de la Fecha de Entrada en Vigor, ratificados en todos los aspectos, sin necesidad de otras
acciones por parte del Sindico Liquidador, sus agentes, representantes o empleados.

7.4 Preservacion de las Causas de Accion.

Salvo como se establece —y a menos que se condone, ceda, exonere, libere, arregle o
acuerde expresamente en el Plan— el Acuerdo de Confirmacidn, cualquier Acuerdo No Apelable,
0 en cualquier contrato, instrumento, renuncia u otro contrato que se haya firmado o entregado en
relacion con el Plan, el Sindico Liquidador retendré de manera exclusiva y puede hacer cumplir, y
el Sindico Liquidador expresamente reserva y preserva para estos fines, de acuerdo con las
Secciones 1123(a)(5)(A) y 1123(b)(3) del Caodigo de Quiebras, cualesquier Reclamaciones,
Causas de Accion y exigencias y derechos relacionados con los mismos, que los Deudores o0 su
Patrimonio puedan utilizar en contra de cualquier persona o entidad. Ninguna doctrina de
preclusion, incluyendo sin limitacion, las doctrinas de cosa juzgada, impedimento colateral,
preclusion de cuestiones, preclusion de reclamaciones, impedimento (judicial, de equidad o de
otro tipo) o incurias aplicaran a ellos en virtud de o en relacion con la Confirmacion,
consumacion o eficacia del Plan.

7.5 Incumplimiento.

De conformidad con el Plan, no debera haber incumplimientos, a menos que, en el caso de
una omision de las obligaciones del Sindico Liquidador en virtud del Plan, el titular de la
Reclamacion Permitida que reivindica el incumplimiento proporcione un aviso por escrito de tal
omision al Sindico Liquidador, y tal incumplimiento no se subsane: (i) en el caso de un
incumplimiento que se pueda subsanar mediante el pago de una suma de dinero, en un plazo de
quince (15) dias a partir de que el Sindico Liquidador recibio el aviso; y (ii) en el caso de
cualquier otro incumplimiento, en un plazo de treinta (30) dias a partir de que el Sindico
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Liquidador recibio el aviso, siempre y cuando, si tal incumplimiento no monetario no se puede
subsanar razonablemente dentro del plazo de 30 dias y el Sindico Liquidador ha comenzado a
subsanar dicha omision y continta subsanédndola, el periodo de treinta (30) dias se prolongaré por
el tiempo que sea razonablemente necesario para subsanar la omision en cuestion.

7.6 Renuncia de Directores y Consejeros.

Al llegar la Fecha de Entrada en Vigor, se considerara que todos los directores y
miembros del consejo de administracion de los Deudores han renunciado sin la necesidad de méas
acciones o avisos, y deberan quedar libres de responsabilidades, deberes y obligaciones que
surjan después de la Fecha de Entrada en Vigor para con los Deudores o sus Acreedores en virtud
del Plan o ley aplicable. Bajo ninguna circunstancia las partes tendran derecho a remuneracion
alguna por parte del Deudor o del Sindico Liquidador por los servicios proporcionados después
de la Fecha de Entrada en Vigor.

7.7 Disolucion de los Deudores.

Al finalizar la administracion de los Activos y las distribuciones de conformidad con el
Plan, debera considerarse que los Deudores Reorganizados se han disuelto para todos los fines sin
la necesidad de que el Deudor Reorganizado o alguien en su nombre tome otras medidas o realice
pagos en relacion con lo mismo; siempre y cuando, no obstante, el Sindico Liquidador, en
nombre de los Deudores, presente un certificado o declaracion de disolucion que haga referencia
a este Plan ante la autoridad o autoridades estatales competentes. No debera exigirse a los
Deudores Reorganizados que presenten documentos, o que tomen cualquier otra medida, o que
retiren sus operaciones comerciales de ninguno de los estados en los que los Deudores realizaban
actividades comerciales anteriormente.

7.8 Autorizacién adicional.

El Sindico Liquidador, en nombre del Patrimonio, tendréa derecho a buscar tales acuerdos,
sentencias, medidas cautelares y fallos, y tomar las medidas que se consideren necesarias para
llevar a cabo las intenciones y propositos, asi como para que entren en pleno vigor las
disposiciones del Plan.

Salvo si se establece lo contrario en el Plan y el Acuerdo de Confirmacion, a partir de la
Fecha de Entrada en Vigor, los Fideicomisos para Liquidacion seran los sucesores de TelexFree
para todos los fines. Los Activos de Restitucion se asignaran al Fideicomiso de Restitucion para
la Liquidacion y los Activos del Patrimonio se asignaran al Fideicomiso para Liquidacion del
Patrimonio, libres de todo Gravamen y afectacion, pero sujetos al pago de las reclamaciones,
segun lo dispuesto en el Plan.

VIIl. DISTRIBUCIONES CORRESPONDIENTES A LAS RECLAMACIONES Y
RESOLUCION DE RECLAMACIONES EN CONTROVERSIA

8.1 Meétodo para las Distribuciones en virtud del Plan.

@ En General. Sujeto a la Norma de Quiebras 9010, y salvo que se especifique lo
contrario en el Plan, todas las distribuciones correspondientes a los titulares de cada Reclamacion
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Permitida que debe hacer el Sindico Liquidador o alguien en su nombre, deberan realizarse
principalmente por transferencia electronica o cheque fisico. El Sindico Liquidador no tendra
obligacion de localizar a aquellos titulares a quienes se hayan enviado correctamente las
distribuciones o notificaciones y no hayan respondido.

(b) Las Distribuciones deben realizarse en Dias Habiles. Todo pago o distribucion
que deba hacerse en virtud del Plan en un dia que no sea un Dia Habil debera realizarse al
siguiente Dia Habil.

(© Fracciones de Dolares. A menos que sea necesario hacer el pago de una fraccion
de dodlar, el pago real puede reflejar el redondeo de tal fraccién al siguiente délar (redondeo
ascendente si es por debajo de USD 0.50, y redondeo ascendente si es por encima de USD 0.50).

d) Distribuciones Minimas. El Sindico Liquidador se reserva el derecho de aplazar
o ignorar distribuciones si el monto de estas derivara en un dividendo de minimis. El Sindico
Liquidador determinara el monto minimo del Efectivo Disponible que debe estar a disposicion
para emitir un dividendo a los titulares de Reclamaciones Permitidas Clase 3, en consulta con la
Fiscalia de los Estados Unidos.

(e) Distribuciones a los Titulares a partir de la Fecha del Registro de la
Distribucion. El Sindico Liquidador tendra derecho de depender del registro de las
Reclamaciones a partir de la Fecha de Registro de la Distribucion.

)] Oficina de Control de Activos Extranjeros. El Sindico Liquidador puede retener
distribuciones que de otro modo serian pagaderas a los titulares de Reclamaciones Permitidas si
el demandante se encuentra fuera de los Estados Unidos y no ha proporcionado informacion al
Sindico Liquidador para garantizar el cumplimiento con la Oficina de Control de Activos
Extranjeros (“OFAC”). Si un demandante no responde a una solicitud de certificacion por la OFAC
durante mas de seis meses, el Sindico Liquidador puede suprimir la reclamacion, en cuyo caso, se
considerara que la parte que de otro modo tendria derecho a tal distribucion ha renunciado a su derecho a
la distribucién y a cualesquier distribuciones futuras, y el Sindico Liquidador puede redistribuir el Efectivo
a otros beneficiarios en virtud del Plan como si tal Reclamacidon fuera improcedente.

(9) Intereses y sanciones pertinentes a las Reclamaciones. A menos que se
especifique lo contrario en el Plan o el Acuerdo de Confirmacion, los intereses y las sanciones —
posteriores a la peticion— pertinentes a las Reclamaciones, no se acumulardn o pagaran y ningun
titular de una Reclamacion tendra derecho a acumular intereses o sanciones en la Fecha de la
Peticidn o posteriormente hasta la fecha en que tal Reclamacién se satisfaga de acuerdo con los
términos de este Plan.

8.2  Objeciones a Reclamaciones en Controversia.

Antes de la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico conforme al Capitulo 11 debera
judicializar cualesquier objeciones a las Reclamaciones contra el Patrimonio. En la Fecha de
Entrada en Vigor y posteriormente, el Sindico Liquidador debera judicializar cualesquier
objeciones a las Reclamaciones contra el Patrimonio y tales objeciones deberan presentarse en un
plazo de un afio a partir de la Fecha de Entrada en Vigor.
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8.3 Estimacion de Reclamaciones.

Después de la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico Liquidador puede, en cualquier
momento, estimar cualquier Reclamacion en Controversia segln su criterio razonable,
independientemente de si el Sindico conforme al Capitulo 11 o el Sindico Liquidador ha objetado
anteriormente la Reclamacion. El Tribunal de Quiebras tendra jurisdiccion para estimar una
Reclamacion en Controversia en cualquier momento, incluyendo, sin limitacion, durante el litigio
relacionado con la Reclamacion en cuestion o la objecién de tal Reclamacion. Si el Tribunal de
Quiebras determina la limitacion maxima de una Reclamacion en Controversia, tal determinacion
no impedira que el Sindico Liquidador busque procedimientos complementarios para objetar el
pago de tal Reclamacion. Todos los procedimientos para objetar, estimar y resolver las
Reclamaciones antes mencionados son recursos acumulativos y no exclusivos.

8.4 Reserva de Reclamaciones en Controversia.

@ Establecimiento. Debera mantenerse una reserva equivalente al 100% de las
distribuciones a las que el Sindico conforme al Capitulo 11 considere razonablemente que los
titulares de Reclamaciones en Controversia tendrian derecho en virtud del Plan si los Montos de
las Reclamaciones en Controversia fueran Reclamaciones Permitidas o el monto menor que exija
un Acuerdo No Apelable.

(b) Inversion de Dinero en Efectivo. El Dinero en Efectivo en la Reserva de las
Reclamaciones en Controversia puede invertirse Unicamente en Equivalentes de Dinero en
Efectivo cuyos vencimientos sean suficientes para permitir que el titular de la Reserva de la
Reclamacion en Controversia haga todos los pagos necesarios a los titulares de Reclamaciones en
Controversia si, y cuando, tales Reclamaciones en Controversias se conviertan en Reclamaciones
Permitidas. Cualesquier participaciones, ingresos, distribuciones o acrecentamientos generados
por tal inversion en Equivalentes de Dinero en Efectivo en la Reserva de las Reclamaciones en
Controversia seran para el exclusivo beneficio y a cuenta del Sindico Liquidador, y el Sindico
Liquidador sera el unico responsable del pago de cualesquier ingresos u otros impuestos que
surjan de estos.

(© Distribuciones para Reclamaciones en Controversia Procedentes. El titular de
una Reclamacion en Controversia que se convierte en una Reclamacién Permitida después de la
Fecha de Entrada en Vigor recibira distribuciones de Dinero en Efectivo de la Reserva de
Reclamaciones en Controversia tan pronto como sea posible después de la fecha en la que la
Reclamacion en Controversia se convierta en una Reclamacion Permitida de conformidad con un
Acuerdo No Apelable. Tales distribuciones deberan realizarse de acuerdo con el Plan en funcién
de las distribuciones que se habrian otorgado al titular de tal Reclamacion amparada por el Plan si
la Reclamacion en Controversia hubiera sido una Reclamacion Permitida en la Fecha de Entrada
en Vigor o antes. Ningun titular de una Reclamacion en Controversia debera tener una
reclamacion contra la respectiva Reserva de Reclamaciones en Controversia con respecto a tal
Reclamacion hasta que la Reclamacion en Controversia se convierta en una Reclamacion
Permitida.

8.5  Reversion de Cheques No Reclamados.

Si un cheque u otro pago no se reclama en un periodo de seis semanas después de la distribucién,
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se considerara que la parte que de otro modo tendria derecho a tal distribucién ha renunciado a su
derecho a la distribucion y a cualesquier distribuciones futuras, y el Sindico Liquidador puede
redistribuir el Dinero en Efectivo a otros beneficiarios en virtud del Plan como si tal Demanda
fuera improcedente.

IX. SINDICO LIQUIDADOR

9.1 Nombramiento del Sindico Liquidador, Administracién de Deudores
Reorganizados.

A partir de la Fecha de Entrada en Vigor, Stephen Darr serd el Sindico Liquidador. Los
Deudores Reorganizados permaneceran en existencia con el propoésito de permitir que el Sindico
Liquidador: (a) retenga y remunere a los representantes para que ayuden a implementar los
términos del Plan; (b) administre, gestione, invierta, liquide, venda o disponga de otro modo de
los Activos; (c) resuelva Reclamaciones en Controversia y haga distribuciones de Efectivo
Disponible de acuerdo con el Plan; y (d) concluya de manera gradual y ordenada las actividades y
asuntos de los Deudores Reorganizados.

9.2 Autoridad de la Sociedad.

Como se establece en la Seccidn VI de esta Declaracion de Divulgacion, a partir de la
Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico Liquidador tendra el derecho y obligacion exclusivos de
gestionar a los Deudores Reorganizados, sujeto, no obstante, a cualesquier limitaciones de
responsabilidad estipuladas en este Plan. A partir de la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico
Liquidador esta facultado y autorizado para cumplir con tales responsabilidades, deberes y
obligaciones sin mas autoridad de la sociedad (como la aprobacién por parte de accionistas) que
hayan sido solicitadas antes de la Fecha de Entrada en Vigor. A partir de la Fecha de Entrada en
Vigor, el Sindico Liquidador, o la persona designada por este, debera tomar todas las medidas de
los Deudores, en nombre de y en representacion de los Deudores Reorganizados y/o el
Patrimonio. El Sindico Liquidador estara autorizado para comparecer en nombre de los Deudores
Reorganizados en cualquier litigio u otro procedimiento legal pendiente a partir de la Fecha de
Entrada en Vigor.

9.3 Derechos y Facultades del Sindico Liquidador.

Sujeto a cualquier limitacidn establecida en este plan, el Sindico Liquidador tendra el
derecho y la facultad de:

@ Vender en venta pablica o privada, arrendar, intercambiar, transferir, traspasar o
disponer de otro modo, bajo los términos y condiciones y en el momento 0 momentos que el
Sindico Liquidador lo determine conveniente, la totalidad o parte de los Activos del Patrimonio
(ya sean tangibles o intangibles);

(b) Ofrecer opciones, hacer contratos, retener intermediarios, entregar escrituras u
otros instrumentos para el traspaso o la transferencia, y/o delegar a un apoderado la facultad de
firmar todos los documentos necesarios para llevar a cabo una venta, arrendamiento, intercambio,
transferencia, traspaso u otra enajenacion de cualquier Activo del Patrimonio;
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(© Obtener y mantener el espacio, las instalaciones, los equipos, los suministros y
el personal que se considere necesario para que el Sindico Liquidador lleve a cabo sus
obligaciones;

d) Abrir y cerrar cuentas en nombre de los Deudores Reorganizados con cualquier
institucién bancaria, financiera o de inversiones, hacer depositos y retiros de dinero en efectivo y
otros bienes en o de tales cuentas, emitir o endosar cheques de tales cuentas;

@) Llenar y presentar declaraciones de impuestos federales y estatales en nombre de
los Deudores Reorganizados;

()] Pagar todos los costos administrativos razonables y necesarios, tales como
honorarios profesionales asociados con la administracion de este Plan, los Deudores
Reorganizados y/o los Activos;

(9) Sujeto a las limitaciones contenidas en este Plan, pagar, arreglar, liquidar,
ajustar, acordar, investigar, perseguir o impugnar cualquier Reclamacion o todas ellas;

(h) Hacer las distribuciones de conformidad con los términos de este Plan;

0] Investigar, judicializar, litigar, vender, transferir o abandonar cualquier Causa de
Accidn, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, Procedimientos de Anulacion;

()] Emplear, consultar con e indemnizar abogados, intermediarios, consultores,
depositarios, asesores en inversiones, servicios de administracion de activos, testigos peritos,
auditores, contadores, otros agentes y cualquier otra persona fisica y/o profesional (cualquiera de
los cuales puede ser el Sindico Liquidador o su firma) en relacion con la administracion de este
Plan, los Deudores Reorganizados y/o los Activos;

(k) Entablar una demanda entre varios demandantes o de esta indole en cualquier
tribunal de jurisdiccién competente con respecto a cualquier Activo del Patrimonio;

)] Entablar cualquier otro recurso de amparo en un tribunal de jurisdiccion
competente;
y

(m) Dar los pasos que se estipulan como necesarios y apropiados para cerrar el Caso

de Quiebra y disolver a los Deudores Reorganizados.
9.4  Otorgamiento de Facultades sobre el Patrimonio.

En la Fecha de Entrada en Vigor, al Sindico Liquidador se le conferiran todos los
derechos, facultades y beneficios que se le otorgan a un “sindico” en virtud del Cédigo de
Quiebras con respecto a todos los Activos y derechos pertenecientes al Patrimonio y/o a los
Deudores Reorganizados, incluyendo, sin limitacion, la capacidad juridica y autoridad para
iniciar, judicializar y e interponer objeciones a las Reclamaciones y Causas de Accion, ya sea que
las hayan entablado inicialmente los Deudores o el Sindico conforme al Capitulo 11 o como
pueda interponerlas el Sindico Liquidador. El Sindico Liquidador asumira la misma postura que
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los Deudores y/o el Patrimonio con respecto a cualquier reclamacion que los Deudores y/o el
Patrimonio hayan podido tener por un privilegio de confidencialidad entre el abogado y el cliente,
la doctrina del producto de trabajo, o cualquier otro privilegio de produccion, y el Sindico
Liquidador heredara todos los derechos que corresponden a los Deudores y/o el Patrimonio de
preservar, reivindicar o condonar cualquiera de tales privilegios.

9.5 Limitaciones de las Responsabilidades del Sindico Liquidador en cuanto a
Pérdidas.

El Sindico Liquidador no sera responsable, y no tendra obligacion alguna para con
ninguna persona por pérdidas de los Deudores Reorganizados que deriven de la inversion de los
Activos, 0 sus ganancias, en cualesquier Inversiones Permitidas. El Sindico Liquidador no
invertird o reinvertird ningn Activo en una Inversién que no sea Permitida. EI Sindico
Liquidador no sera responsable de ningun plan de jubilacion, beneficios de los empleados o
pensién de los Deudores que supere los montos disponibles para su distribucidn en funcién de
tales Planes.

9.6  Seleccion de representantes.

El Sindico Liquidador puede conservar su firma o empresa para prestar servicios
profesionales junto con sus obligaciones en virtud de este Plan. El Sindico Liquidador no sera
responsable de ninguna pérdida de los Deudores Reorganizados o de ninguna persona con un
interés en los Deudores Reorganizados por cometer algan error o incumplimiento del
representante o asesor a menos que el error o incumplimiento en cuestion infrinja la regla de
cuidado requerido establecido en la Seccién 9.8(a) de esta Declaracion de Divulgacion.

9.7 Mantenimiento de Registro.

El Sindico Liquidador deberd mantener en todo momento un registro de los nombres,
direcciones y montos de las Reclamaciones y Participaciones de los Deudores Reorganizados a
partir de la Fecha de Entrada en Vigor, y de acuerdo con las revisiones periédicas a partir de
entonces.

9.8  Responsabilidad del Sindico Liquidador.

@ Regla de Cuidado Requerido. El Sindico Liquidador no sera responsable de
ninguna medida adoptada u omitida por él de buena fe y en el ejercicio de su criterio razonable y
que se considere dentro del criterio o la facultad conferidos por este Plan, ni sera responsable de
las consecuencias de ningln acto u omisién, salvo si es de mala fe o por negligencia grave o dolo.
El Sindico Liquidador no tendré relacion fiduciaria alguna con ninguna de las partes en virtud de
este Plan, salvo como se estipula especificamente en este Contrato:

0] El Sindico Liquidador no sera responsable de ninguna manera —solo por virtud de
su calidad de Sindico Liquidador— por los actos u omisiones de los Deudores, su
consejo de administracion, directores, empleados o representantes, que hayan
ocurrido antes de la Fecha de Entrada en Vigor.

(i) A menos que sea indemnizado a su entera satisfaccion con respecto a
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(iii)

(iv)

(b)

responsabilidades y gastos, el Sindico Liquidador no se vera obligado a proceder o
realizar acciones para la ejecucion o aplicacion de las facultades conferidas en
virtud de este Plan o a judicializar o defender ninguna demanda con respecto a este
Plan. Si el Sindico Liquidador solicita aprobacion del Tribunal de Quiebras con
respecto a cualquier acto o accién relacionados con este Plan, el Sindico
Liquidador tendra el derecho (pero no se le debera exigir) de abstenerse (sin
incurrir en responsabilidad para con ninguna persona al hacerlo) de tal acto o
accion a menos y hasta que haya recibido las instrucciones o aprobacion
pertinentes. En ningun caso se le puede exigir al Sindico Liquidador o a cualquiera
de sus representantes que proceda de manera que el primero determine de manera
razonable que podria derivar en responsabilidad penal o civil.

El Sindico Liquidador no sera responsable de ninguna manera ante los Deudores,
el Patrimonio, cualquier titular de una Reclamacion o Participacion o partes
interesadas por:

0] la solvencia de ninguna de las partes ni los riesgos para los Deudores
Reorganizados o para el titular o parte interesada en cuestion;

(i) la eficacia, exigibilidad, legitimidad, validez o cualquier ejecucion debida
de este Plan para con cualquier persona aparte del Sindico Liquidador;

(i)  ninguna manifestacion, garantia, documento, certificado, informe o
declaracion incluidos en este documento o proporcionados en lo sucesivo o
en relacion con este Plan, que no constituya una infraccion a la regla de
cuidado requerido dispuesta en la Seccion 7.8(a) de este Plan por parte del
Sindico Liquidador;

(iv)  laexistencia, prioridad o cumplimiento de ningun gravamen actual; o

(v) el acatamiento o cumplimiento de cualquiera de los términos, pactos o
condiciones de este Plan por parte de ninguna de las partes involucradas
ademas del Sindico Liquidador.

Los Deudores, titulares de Reclamaciones o Participaciones y partes interesadas, al
votar por este Plan y/o aceptar los beneficios del mismo, han acordado no
demandar o de otro modo perseguir o buscar dafios por parte del Sindico
Liquidador, salvo por acciones u omisiones que infrinjan la regla de cuidado
requerido estipulada en la Seccion 9.8(a) de este documento.

Ausencia de Responsabilidad por Actos del Precursor. Ningun Sindico

Liquidador sucesor sera responsable de ninguna manera por los actos u omisiones de ningun
Sindico Liquidador anterior, ni debera obligarsele a cuestionar la validez o pertinencia de tal acto
u omision a menos que el Sindico Liquidador sucesor expresamente asuma tal responsabilidad.
Cualquier Sindico Liquidador sucesor tendra derecho de aceptar como concluyente toda
contabilidad y declaracion final de Activos que cualquier Sindico Liquidador anterior haya
proporcionado al Sindico Liquidador sucesor y sera responsable Unicamente de los Activos incluidos en
dicha declaracion.

-38-



(© Ausencia de Obligaciones Implicitas. La responsabilidad del Sindico Liquidador
se limitara al desempefio de los deberes y obligaciones que se estipulan especificamente en este
Plan. El Sindico Liquidador no sera responsable de ninguna manera de la precision de las
aseveraciones, declaraciones, manifestaciones o garantias en este Plan, en la Declaracion de
Divulgacién o en cualquier documento o instrumento que demuestre o de otra forma constituya
una parte de los Activos. El Sindico Liquidador no hace declaraciones sobre el valor de los
Activos.

d) Confianza del Sindico Liguidador en Documentos 0 Asesoria de Abogados u
Otras Personas. El Sindico Liquidador puede depender de manera concluyente y serd amparado al
actuar en respuesta a un acuerdo, notificacion, exigencia, certificado, opinion o consejo de
abogados, declaracion, instrumento, informe u otro escrito o documento (no solo para su debida
ejecucion y la validez y eficacia de sus disposiciones, sino también para ratificar la veracidad y
aceptabilidad de cualquier informacion contenida en estos) que el Representante considere
legitimo y para ser firmado o presentado por las personas pertinentes. Sujeto a su obligacion de
cumplir con la regla de cuidado requerido en la Seccion 9.8(a), el Sindico Liquidador no sera
responsable de ningun acto u omision en virtud de lo anterior.

e Ausencia de Obligacion Personal por las Responsabilidades de los Deudores.
Los titulares de Reclamaciones o Participaciones, y otras personas que hagan transacciones
comerciales con el Sindico Liquidador en su capacidad de Sindico Liquidador, se limitaran a los
Activos del Patrimonio para cumplir cualquier responsabilidad en la que haya incurrido el
Sindico Liquidador con la persona en cuestion al acatar los términos de este Plan, y el Sindico
Liquidador no tendra obligacion personal de cumplir ninguna de estas responsabilidades.

9.9 Informes; Declaraciones de Impuestos.

El Sindico Liquidador preparara y enviara todos los informes requeridos de conformidad
con el Plan y segln lo pueda ordenar el Tribunal de Quiebras. Después de la Fecha de Entrada en
Vigor, el Sindico Liquidador sera responsable de presentar cualesquier declaraciones de
impuestos federales y estatales que la ley requiere que presenten los Deudores Reorganizados,
incluyendo declaraciones de impuestos definitivas, y debera pagar todas las obligaciones fiscales
que surjan de tales declaraciones de impuestos.

9.10 Remuneracion del Sindico Liquidador.

Se espera que el Sindico Liquidador pueda cumplir con sus obligaciones trabajando medio
tiempo.

El Sindico Liquidador tendra derecho a una remuneracion, a una tarifa por hora igual a las tarifas
regulares para el Sindico Liquidador vigentes en ese momento, en el entendido de que dicha tarifa
por hora puede ajustarse periédicamente en el curso normal de las actividades comerciales. El
Sindico Liquidador tendra derecho al reembolso de todos los gastos de bolsillo razonables en los
que haya incurrido durante el desempefio de sus obligaciones en virtud del Plan. El Sindico
Liquidador no tendra derecho a una comision.

9.11 Indemnizacion del Sindico Liquidador.
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El Sindico Liquidador debera ser indemnizado, sacado en paz y a salvo, recibir el
reembolso, tomado de los Activos del Patrimonio, de cualesquier reclamaciones, acciones,
requerimientos, pérdidas, dafios, gastos y obligaciones, incluyendo, sin limitaciones, costos del
tribunal, honorarios de abogados y contadores en los que se haya incurrido, salvo en el caso de
que un tribunal de jurisdiccion competente determine que dichas pérdidas o reclamaciones fueron
resultado de un incumplimiento de la regla de cuidado requerido establecida en la Seccion 9.8(a)
de este documento.

9.12 Destitucion del Sindico Liquidador.

El Sindico Liquidador puede ser destituido solo por causa justificada al presentar una
mocion ante el Tribunal. Si el Sindico Liquidador es destituido por causa justificada, el Sindico
Liquidador no tendra derecho a recibir honorarios y otras remuneraciones o reembolsos
acumulados no cubiertos, a menos que lo apruebe el Tribunal de Quiebras. EI término “causa
justificada” significara: (a) negligencia grave o incumplimiento deliberado de las obligaciones del
Sindico Liquidador en virtud de este Plan, (b) apropiacion indebida o malversacion de
cualesquier Activos 0 ganancias generadas por los Activos, o (¢) negligencia continua o repetida
o incumplimiento de sus obligaciones en virtud de este Plan. Si un Sindico Liquidador no esta
dispuesto o disponible para prestar servicio a causa de su incapacidad de llevar a cabo sus
obligaciones debido a muerte, enfermedad u otra discapacidad fisica 0 mental, sujeto al proceso
final de contabilidad, dicho Sindico Liquidador tendra derecho de recibir todos los honorarios y
otras remuneraciones y reembolsos de gastos acumulados y no cubiertos en los que haya
incurrido antes de su destitucién, y a cualesquier gastos de bolsillo en los que haya incurrido
razonablemente en relacion con la cesion de todas las facultades y obligaciones y todos los
derechos de cualquier Sindico Liquidador sucesor.

9.13 Renuncia del Sindico Liquidador.

Un Sindico Liquidador puede renunciar al presentar una mocion ante el Tribunal de
Quiebras, y dicha renuncia entrara en vigor en el momento especificado por el Tribunal. Si un
Sindico Liquidador renuncia a su cargo conforme al presente, sujeto al proceso final de
contabilidad, dicho Sindico Liquidador tendra derecho de recibir todos los honorarios y otras
remuneraciones y reembolsos de gastos acumulados y no cubiertos en los que haya incurrido
antes de su renuncia, y a cualesquier gastos de bolsillo en los que haya incurrido razonablemente
en relacion con la cesién de todas las facultades y obligaciones y todos los derechos de cualquier
Sindico Liquidador sucesor.

9.14 Sindico Liquidador Sucesor.

En el caso de que un Sindico Liquidador sea destituido, renuncie o cese de otro modo de
fungir como Sindico Liquidador, un Sindico Liquidador sucesor podra ser nombrado por el
Oficina de Sindicos de Estados Unidos, sujeto a la aprobacion del Tribunal de Quiebras, o de
oficio, por orden del Tribunal de Quiebras.

9.15 Terceros.
No existe obligacidn por parte de ninguna de las partes que hagan transacciones

comerciales con los Deudores Reorganizados o con ningun representante de los Deudores
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Reorganizados (incluido el Sindico Liquidador) de: (a) cuestionar la validez, conveniencia o
pertinencia de cualquier transaccion, (b) cuestionar la autoridad del Sindico Liquidador, o de
cualquier representante del Sindico Liquidador, para celebrar o consumar la transaccion, o (c) dar
seguimiento a la aplicacion del precio de compra u otra contraprestacion pagada o entregada a los
Deudores Reorganizados.

X. CONTRATOS EN SUSPENSION DE PAGOS Y ARRENDAMIENTOS NO
VENCIDOS

10.1  Asuncién de Contratos en Suspension de Pagos y Arrendamientos No
Vencidos.

De conformidad con las Secciones 23(b)(2) y 365(a) del Cédigo de Quiebras, cualquier
Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido (excluyendo pdlizas de seguros)
que (a) no haya caducado por sus propios términos en la Fecha de Confirmacidn o antes, (b) no se
haya asumido, asumido y asignado o rechazado con la aprobacién del Tribunal de Quiebras en la
Fecha de Confirmacion o antes, (C) no sea objeto de una peticidn de asuncion o rechazo que esté
pendiente al momento de la Fecha de Confirmacion, o (d) no esté designado por el Sindico
conforme al Capitulo 11 como un Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido
que debe asumirse al momento de la Confirmacion del Plan, se considerara rechazado en la Fecha
de Entrada en Vigor. La admision del Acuerdo de Confirmacion por parte del Tribunal de
Quiebras constituira la aprobacion del rechazo de Contratos en Suspension de Pagos y
Arrendamientos No Vencidos de conformidad con esta seccién del Plan y las Secciones 365(a) y
1123(b)(2) del Codigo de Quiebras. En este momento, el Sindico conforme al Capitulo 11 no
sabe de la existencia de ninguin Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido.

10.2 Pagos Relacionados con la Asuncion de Contratos en Suspension de Pagos y
Arrendamientos No Vencidos.

@ Pagos de Reclamaciones que Surgen de Contratos y Arrendamientos Asumidos.
Las Reclamaciones de subsanacion que surjan de la asuncion de un Contrato en Suspension de
Pagos o Arrendamiento Vigente se pagaran en los montos que el Tribunal de Quiebras haya
determinado, en su totalidad y a plena satisfaccion, liquidacion y liberacion de las Reclamaciones
en cuestion.

(b) Reclamaciones en Controversia y Fecha Limite. Si existe una controversia
relacionada con (i) el monto de cualquier reclamacion que surja de la asuncién o rechazo de un
Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido, (ii) la capacidad del Patrimonio o
del Fideicomiso para Liquidacion del Patrimonio o cualquier cesionario de proporcionar “garantia
adecuada de un mayor rendimiento”, dentro del significado de la Seccion 365 del Codigo de Quiebras, en
virtud de un Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido que se asumira, o (iii)
cualquier otro asunto relacionado con la asuncion o la asuncidn y asignacion de cualquier Contrato en
Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido, el pago de cualquier Reclamacién relacionada con lo
anterior se hara después de que se admita un Acuerdo No Apelable que resuelva la controversia y apruebe
la asuncion.

10.3 Reclamaciones por Dafios y Perjuicios derivados de un Rechazo
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Si el rechazo de un Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido por
parte del Patrimonio de conformidad con el Acuerdo de Confirmacion deriva en una Reclamacion
por parte de la(s) otra(s) parte(s) de tal Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No
Vencido, cualquier reclamacion por dafios y perjuicios, si no se demostré anteriormente con una
prueba de reclamacion, quedara vetada por siempre y no sera exigible contra el Patrimonio, el
Fideicomiso para Liquidacion del Patrimonio y sus respectivos bienes, representantes, sucesores,
0 cesionarios, a menos que se presente una declaracién de reclamacién ante el Tribunal de
Quiebras y se le entregue al Sindico conforme al Capitulo 11 o Sindico Liquidador del
Patrimonio y a su abogado en la Fecha de Confirmacion o a mas tardar treinta (30) dias después a
partir de dicha fecha. A menos que el Tribunal de Quiebras ordene lo contrario o el Plan estipule
otra cosa, todas las Reclamaciones cuyas declaraciones de reclamacion se presenten
oportunamente y entreguen al Sindico conforme al Capitulo 11 o Sindico Liquidador del
Patrimonio se trataran como Reclamaciones no Aseguradas Sin Prioridad sujetas a las
estipulaciones del Plan. El Sindico Liquidador del Patrimonio tendra el derecho de objetar
cualquier Reclamacion por dafios y perjuicios derivados de un rechazo de acuerdo con el Plan.
Esta seccidn concernira Unicamente a aquellos demandantes que no son Participantes y que son
partes contratantes en un Contrato en Suspension de Pagos o Arrendamiento No Vencido.

X1. PROCEDIMIENTOS DE PETICION Y VOTACION

11.1 Derechos de Voto.

Esta Declaracion de Divulgacion esté siendo distribuida a titulares de Reclamaciones que
pertenezcan a Clases que tienen derecho a votar para aceptar o rechazar el Plan. Si su
Reclamacidn o Participacion no se incluye en las Clases con Derecho de Voto, no tiene derecho a
votar y no recibira un paquete de peticion. Si usted es titular de una Reclamacion que se
encuentra en una Clase con Derecho de Voto, debe leer la papeleta de votacion y seguir las
instrucciones que esta incluye. El Sindico conforme al Capitulo 11 solo solicita votos de titulares
de Reclamaciones Permitidas en las Clases 2, 3 y 4.

11.2  Aceptaciones Requeridas para Confirmacion.

En la Audiencia de Confirmacién, el Tribunal de Quiebras debe determinar, entre otras
cosas, si cada Clase Afectada ha aceptado el Plan. De acuerdo con la Seccion 1126 del Cédigo de
Quiebras, se considera que una Reclamacion de Clase Afectada ha aceptado el Plan si al menos
dos terceras partes (2/3) en cantidad y mas de la mitad (1/2) en nimero de los miembros de las
Reclamaciones de Clase que han votado para aceptar o rechazar el Plan han votado por la
aceptacion del Plan. A menos que todos los miembros de una Clase Afectada hayan aceptado el
Plan, el Tribunal de Quiebras también debe determinar que los miembros de la Clase recibiran, en
virtud del Plan, y a partir de la Fecha de Entrada en Vigor, bienes con un valor que no esta por
debajo del monto que tales miembros de la Clase recibirian o retendrian si TelexFree se liquidara
de conformidad con el Capitulo 7 del Cddigo de Quiebras en la Fecha de Entrada en Vigor.

Es posible confirmar el Plan, independientemente de que una o mas Clases Afectadas no
hayan aceptado el Plan si el Tribunal de Quiebras concluye que el Plan no discrimina de manera
arbitraria, y es justo y equitativo en cuanto a la Clase o Clases en cuestion. Esta disposicion se
establece en la Seccion 1129(b) del Codigo de Quiebras y requiere que, entre otras cosas, la clase
de Reclamaciones o Participaciones debe recibir, ya sea el valor total de sus Reclamaciones o
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Participaciones o bien, si recibe menos, ninguna Clase con prioridad de distribucion
inferior//subordinada puede recibir o retener nada del Patrimonio por tal participacion inferior, a
menos que la clase inferior proporcione “nuevo valor” u otra contraprestacion a TelexFree. El
Sindico conforme al Capitulo 11 pretende proseguir con la confirmacion, siempre y cuando al
menos una Clase Afectada haya votado para aceptar el Plan. El Sindico conforme al Capitulo 11
se reserva el derecho de buscar confirmar el Plan en virtud de la Seccidén 1129(b) del Codigo de
Quiebras.

11.3 Factores de Riesgo

Existen diversos factores que todos los titulares de Reclamaciones con derecho de voto
sobre el Plan deben considerar antes de votar para aceptar o rechazar el Plan. Estos factores
pueden afectar las recuperaciones en virtud del Plan e incluyen:

() lainformacion financiera contenida en esta Declaracion de Divulgacion no se ha
sometido a auditoria y esta basada en el anélisis de datos disponibles en el momento en el que se
preparo el Plan y la Declaracion de Divulgacion;

(i)  aunque el Sindico conforme al Capitulo 11 considere que el Plan cumple con todas
las disposiciones aplicables del Codigo de Quiebras, el Sindico conforme al Capitulo 11 no puede
ni garantizar tal cumplimiento ni que el Tribunal de Quiebras confirmara el Plan;

(iif)  Cualquier demora en la Confirmacion del Plan podria derivar, entre otras cosas, en
un namero mayor de Reclamaciones Administrativas y en demoras para distribuir los fondos a los
acreedores.

11.4 Plazo para votar

La fecha limite para votar es el . Para contar como votos para
aceptar o rechazar el Plan, todas las papeletas de votacion deben firmarse, llenarse y entregarse de
acuerdo con las instrucciones que en ellas vienen incluidas a fin de que se reciban en la fecha
limite para votar o antes. Si una papeleta se recibe después de la fecha limite, no se tomara en
cuenta, a menos que el Sindico conforme al Capitulo 11 determine lo contrario. El Sindico
conforme al Capitulo 11 puede prolongar el plazo para votar por cualquier razon y para cualquier
titular de una Reclamacion en una Clase con Derecho a VVoto sin mas aviso o peticidn a ninguna
otra parte.

11.5 Envio Electronico de Papeletas de Votacion

A los participantes se les dard acceso electrdonico a sus papeletas de votacion a través del
Resumen del Plan. En ausencia de otra orden por parte del Tribunal de Quiebras, las siguientes
papeletas no se contaran para determinar la aceptacién o rechazo del Plan:

0] Cualquier papeleta que contenga informacion insuficientes para permitir la
identificacion del titular de la Reclamacion;

(i) Cualquier papeleta emitida por una persona o entidad que no tenga una
Reclamacion Permitida o de otro modo con derecho a votar respecto al Plan; y
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(i) Cualquier papeleta recibida después del plazo para votar.

En caso de que suceda lo anterior, el Sindico conforme al Capitulo 11 debera programar y
notificar tales papeletas al Tribunal de Quiebras, reservandose todos los derechos para buscar la
admision de un acuerdo que trate a esas papeletas como votos que aceptan el Plan, después de
que el Tribunal de Quiebras las revise y haga su determinacion.

XI1. LIBERACION Y PAGO DE LAS RECLAMACIONES

12.1 Arregloy Liquidacion de Reclamaciones, Participaciones y Controversias.

De conformidad con la Norma de Quiebras 9019 y en contraprestacion por las
distribuciones y otros beneficios proporcionados en virtud del Plan, las disposiciones del Plan
constituiran un arreglo de buena fe de todas las Reclamaciones, Participaciones y controversias
relacionadas con los derechos contractuales, legales y de subordinacion que el titular de una
Reclamacion pueda tener con respecto a cualquier Reclamacion Permitida o Participacion, o a
cualquier distribucion derivada de tal Reclamacion Permitida o Participacion. La admision del
Acuerdo de Confirmacion constituira la aprobacion por parte del Tribunal de Quiebras del arreglo
o liquidacion total y completa de tales Reclamaciones, Participaciones y controversias, asi como
una conclusion por parte del Tribunal de Quiebras de que tal arreglo o liquidacion se hace en
beneficio de los Deudores, su Patrimonio y los titulares de Reclamaciones y Participaciones, y

es justo, equitativo y razonable. Después de la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico Liquidador
puede arreglar o liquidar Reclamaciones contra los Deudores y su Patrimonio y Causas de Accion
sin mas aviso o accion, acuerdo o aprobacién del Tribunal de Quiebras.

12.2 Liberacién de Reclamaciones.

De conformidad con la Seccion 1141(d) del Codigo de Quiebras, y salvo que se
especifique lo contrario en el Plan, las distribuciones, derechos y tratamiento que se establecen en
el Plan deberan pagarse, liquidarse y liberarse plena y definitivamente a partir de la Fecha de
Entrada en Vigor, de todas las Reclamaciones y Participaciones de cualquier indole, incluyendo
todo interés acumulado sobre las Reclamaciones o Participaciones a partir de la Fecha de Peticidn
y posteriormente, ya sea conocido o desconocido, contra, deudas de, gravamenes sobre,
obligaciones de, derechos contra y Participaciones en, los Deudores, los Activos, el Patrimonio, y
los Deudores Reorganizados, independientemente de que cualquier bien se haya distribuido o
retenido de conformidad con el Plan a causa de tales Reclamaciones y Participaciones,
incluyendo requerimientos y responsabilidades que surgieron antes de la Fecha de Entrada en
Vigor, cualquier obligacidn contingente o no contingente derivada de declaraciones o garantias
emitidas en la Fecha de Entrada en Vigor o antes, y todas las deudas del tipo especificado en las
Secciones 502(g), 502(h) o 502(i) del Cddigo de Quiebras, en cada caso ya sea que: (i) se haya o
no presentado o considerado que se presentd una prueba de Reclamacion o Participacion con base
en tal Reclamacidn, deuda, derecho o Participacion de acuerdo con la Seccion 501 del Codigo de
Quiebras; (ii) una Reclamaciéon o Participacion con base en tal Reclamacion, deuda, derecho o
Participacion sea Permitida, de conformidad con la Seccion 502 del Codigo de Quiebras; o (iii) el
titular de tal Reclamacion o Participacion acepté el Plan. Salvo que se estipule lo contrario en este
documento, cualquier incumplimiento por parte de los Deudores con respecto a cualquier
Reclamacion o Participacion que existiera anteriormente o a causa de la presentacion de Casos de
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Quiebra se considerara subsanada en la Fecha de Entrada en Vigor. El Acuerdo de Confirmacién
sera una determinacion judicial de la liberacion de todas las Reclamaciones y Participaciones
sujeta a la Fecha de Entrada en Vigor, salvo que se disponga expresamente lo contrario en el
Plan.

12.3 Liberacion por parte de TelexFree

De conformidad con la Seccion 1123(b) del Codigo de Quiebras y en la medida que lo
permita la ley aplicable, y salvo que se especifique lo contrario en el Plan, a titulo oneroso, en la
Fecha de Entrada en Vigor y posteriormente, las Partes Relevadas del Patrimonio se consideran
relevadas y liberadas por los Deudores, los Deudores Reorganizados, y el Patrimonio de
cualesquier reclamaciones, obligaciones, derechos, demandas, dafios, Causas de Accion, recursos
y responsabilidades, incluyendo cualesquier reclamaciones derivadas, reivindicadas o
reivindicables en nombre de TelexFree, ya sean conocidos o desconocidos, previstos o
imprevistos, actuales o que surjan en lo sucesivo, en derecho, equidad y de otro modo, a los que
los Deudores, los Deudores Reorganizados o el Patrimonio hubieran tenido derecho legalmente
de reivindicar en su propio derecho (ya sea de manera individual o colectiva) o en nombre del
titular de cualquier Reclamacion o Participacion u otra Persona, con base en o relacionado con, 0
que surja de cualquier manera, parcial o totalmente, de los Deudores, los Casos de Quiebra, el
objeto de los mismos, o las transacciones o sucesos que originan cualquier Reclamacion o
Participacion que sea tratada en el Plan, el negocio o los arreglos contractuales entre los Deudores
y cualquier Parte Liberada del Patrimonio, la restructuracion de Reclamaciones y Participaciones
antes o durante los Casos, la negociacion, la formulacion o preparacién del Plan, la Declaracion
de Divulgacion, o contratos, instrumentos u otros documentos relacionados, al momento de
cualquier otro acto u omisién, transaccién, contrato, suceso u otra situacion que ocurra en la
Fecha de Confirmacion o antes, aparte de Reclamaciones u obligaciones que surjan de o
relacionadas con cualquier acto u omision de una Parte Liberada del Patrimonio que constituya el
incumplimiento de la obligacion de actuar de buena fe, con el cuidado de una persona prudente y
de manera que la Parte Liberada del Patrimonio considero razonablemente que era en beneficio
del Patrimonio (en la medida que tal obligacion sea impuesta por leyes aplicables con excepcion
de la ley de quiebras) donde tal incumplimiento constituye una negligencia grave o dolo.

12.4  Descargo de Responsabilidad

Sin perjuicio de nada de lo contenido en el Plan en contrario, a partir de la Fecha de
Entrada en Vigor, el Patrimonio y las Partes Relevadas del Patrimonio no seran responsables ni
incurriran en ninguna responsabilidad por ningin acto u omision que ocurra entre la Fecha de
Peticion y la Fecha de Entrada en Vigor en relacion con o que surja de los Casos de Quiebra, la
negociacion y la presentacion de la Declaracién de Divulgacion, el Plan o cualquier documento
que implemente el Plan, la liquidacion de Reclamaciones o renegociacion de contratos en
suspension de pagos o arrendamientos, la basqueda de la confirmacion del Plan, la consumacion
del Plan o la administracion del Plan o de los bienes que se distribuiran en virtud del Plan, o
cualesquier obligaciones que tengan en virtud de o en relacién con el Plan o las transacciones
contempladas en el Plan, salvo por una acto doloso o negligencia grave y en todos los aspectos
tendran derecho a depender razonablemente de la asesoria de un abogado en lo que respecta a sus
obligaciones y responsabilidades en virtud del Plan.

12,5 Medida Cautelar
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A partir de la Fecha de Entrada en Vigor y posteriormente, todas las Personas tienen
prohibido de manera permanente entablar o continuar cualquier demanda, accion u otro
procedimiento contra el Sindico conforme al Capitulo 11, TelexFree, su Patrimonio, los Deudores
Reorganizados, el Sindico Liquidador, sus sucesores y personas designadas, asi como contra
cualquiera de sus activos y bienes como resultado o respetando cualquier Reclamacion, demanda,
obligacion, deuda, derecho, causa de accion, participacion o recurso liberado o por ser liberado,
de acuerdo con el Plan o el Acuerdo de Confirmacion. Las distribuciones, derechos y tratamiento
que se establecen en el Plan deberan pagarse, liquidarse y liberarse plena y definitivamente a
partir de la Fecha de Entrada en Vigor, de todas las Reclamaciones y Participaciones de cualquier
indole, incluyendo todo interés acumulado sobre las Reclamaciones o Participaciones a partir de
la Fecha de Peticidn y posteriormente, ya sea conocido o desconocido, contra, deudas de,
gravamenes sobre, obligaciones de, derechos contra y Participaciones en, los Deudores, los
Activos, el Patrimonio, y los Deudores Reorganizados y el Sindico Liquidador,
independientemente de que cualquier bien se haya distribuido o retenido de conformidad con el
Plan a causa de tales Reclamaciones y Participaciones, incluyendo requerimientos y
responsabilidades que surgieron antes de la Fecha de Entrada en Vigor, cualquier obligacion
contingente o no contingente derivada de declaraciones o garantias emitidas en la Fecha de
Entrada en Vigor o antes, y todas las deudas del tipo especificado en las Secciones 502(g), 502(h)
0 502(i) del Cddigo de Quiebras, en cada caso ya sea que: (i) se haya o no presentado o
considerado que se presento una prueba de Reclamacion o Participacidn con base en tal
Reclamacion, deuda, derecho o Participacion de acuerdo con la Seccion 501 del Codigo de
Quiebras; (ii) una Reclamacién o Participacion con base en tal Reclamacion, deuda, derecho o
Participacion sea Permitida, de conformidad con la Seccion 502 del Codigo de Quiebras; o (iii) el
titular de tal Reclamacion o Participacion acepté el Plan. La medida cautelar no concierne a
conductas que no estén ordenadas conforme al Codigo de Quiebras.

12.6  Descargo de Gravamenes

Salvo que se disponga expresamente lo contrario en el Plan o en el Acuerdo de
Confirmacidn, en la Fecha de Entrada en Vigor, en la medida que exista, todas las hipotecas,
escrituras del fideicomiso, gravamenes, prendas u otros derechos reales de garantia contra los
bienes del Patrimonio se relevaran y liberardn completamente y todo el derecho, titulo y
participacion de cualquier titular, tal como hipotecas, escrituras de fideicomiso, gravamenes,
prendas u otros derechos reales de garantia se revertiran al Patrimonio y al Sindico Liquidador.
En la medida que el Sindico Liquidador lo considere necesario o recomendable, cualquier titular
de una Reclamacion debe proporcionarle sin demora al Sindico Liquidador un instrumento
adecuado de cancelacion, descargo o liberacion, segun sea el caso, en la forma adecuada para
registrarlo donde sea necesario para demostrar tal cancelacion, descargo o liberacion, incluyendo
la cancelacion, descargo o liberacion de cualquier gravamen que asegure la Reclamacion en
cuestion.

12.7 Compensaciones.

Salvo que se establezca lo contrario en el Plan, ninguna disposicién contenida en el Plan
constituird una renuncia o liberacion por parte del Patrimonio de cualquier derecho de
compensacion que el Patrimonio pudiera tener contra alguna Persona.
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XIll. CONSIDERACIONES FISCALES

A continuacion, ofrecemos un resumen general de ciertas consecuencias significativas con
respecto al impuesto federal sobre la renta del Plan y las distribuciones dispuestas en virtud del
Plan. Este resumen no aborda todos los aspectos de la tributacion federal que pueden ser
relevantes para un acreedor especifico en vista de sus circunstancias de inversion individual o
para ciertos acreedores 0 accionistas sujetos a tratamiento especial en virtud de las leyes sobre el
impuesto federal sobre la renta (por ejemplo, organizaciones exentas de impuestos, instituciones
financieras, corredores e intermediarios, empresas dedicadas a los seguros de vida, empresas
extranjeras o personas fisicas que no son ciudadanas o residentes de los Estados Unidos). Este
resumen no aborda ningln aspecto de la tributacion estatal, local o extranjera; tampoco aborda el
impacto sobre los titulares de reclamaciones y participaciones extranjeros.

Este resumen toma como base el Codigo de Rentas Internas de 1986, y sus enmiendas (el
“IRC”, por sus siglas en inglés), los reglamentos del Departamento del Tesoro promulgados en
virtud del mismo, las autoridades judiciales y reglamentos administrativos actuales, todos en
efecto en la fecha del presente y todos los cuales estan sujetos a cambios (posiblemente con
efecto retroactivo) por legislacion, accion administrativa o decision judicial. Ademas, debido a
una falta de autoridad o interpretacion judicial o administrativa definitiva y la complejidad de las
transacciones contempladas en el Plan, existen importantes dudas con respecto a diversas
consecuencias fiscales del Plan. El Sindico conforme al Capitulo 11 no ha solicitado un fallo por
parte del Servicio con respecto a estos asuntos, asi como tampoco ha buscado u obtenido la
opinion de un abogado con respecto a lo mismo. No existe garantia de que el Servicio o
cualesquier autoridades estatales o locales no impugnen alguna o todas las consecuencias fiscales
del Plan, o de que tal impugnacion, en caso de reivindicarse, no se admita. POR LAS
RAZONES ANTERIORES, SE INSTA A LOS ACREEDORES A CONSULTAR CON SUS
PROPIOS ASESORES FISCALES EN CUANTO A LAS CONSECUENCIAS FISCALES
ESPECIFICAS (EXTRANJERAS, FEDERALES, ESTATALES O LOCALES) QUE
SUPONDRIA EL PLAN PARA ELLOS. EL SINDICO CONFORME AL CAPITULO 11
NO HARA DECLARACIONES RELACIONADAS CON LAS CONSECUENCIAS
FISCALES PARTICULARES DE LA CONFIRMACION Y CONSUMACION DEL PLAN
ANTE NINGUN ACREEDOR, NI PROPORCIONARA OPINION JURIDICA ALGUNAS
EN CUANTO A TALES CONSECUENCIAS FISCALES.

A. Consecuencias del Impuesto Federal sobre la Renta para los Deudores.

Cancelacion de Deudas. Generalmente, los Deudores y los Deudores Reorganizados
cobraran ingresos por cancelacion de deuda (“COD”) en la medida, si acaso, que el Sindico
Liquidador pague al acreedor de conformidad con el Plan un monto de contraprestacion respecto
de una Reclamacion contra los Deudores que vale menos que el monto de tal Reclamacién. Para
este fin, el monto de la contraprestacion pagada a un acreedor generalmente equivaldra al monto
de dinero en efectivo o al valor del mercado del bien pagado a tal acreedor. Dado que los
Deudores estaran en quiebra cuando se cobren los COD (si fuera el caso), no sera necesario que
el Sindico Liquidador incluya el COD en el ingreso bruto, sino que debera reducir atributos
fiscales por el monto del COD que se excluyo.

B. Consecuencias Fiscales para los Acreedores.
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En General. Las consecuencias del impuesto federal sobre la renta derivadas de la
implementacion del Plan para el titular de una Reclamacion dependeran, entre otras cosas, de: (a)
si una Reclamacidn constituye una deuda o una garantia para fines del impuesto federal sobre la
renta, (b) si el titular de la Reclamacion recibe contraprestacion en mas de un ejercicio fiscal, (c)
si el titular de la Reclamacion es un residente de los Estados Unidos, (d) si toda la
contraprestacion recibida por el titular de la Reclamacion se considera recibida por el titular de la
Reclamacion como parte de una transaccion integrada, (e) si el titular de la Reclamacion declara
ingresos usando el método de contabilidad de efectivo o devengado, y (f) si el titular ha tomado
una deduccion de una deuda incobrable o una deduccion de garantias infructuosas con respecto a
la Reclamacion.

Ganancias o Pérdidas Cambiarias. Por lo general, el titular de una Reclamacion Permitida
observara una ganancia o perdida cambiaria en virtud del Plan de su Reclamacion Permitida en
dinero en efectivo y otros bienes por un monto igual a la diferencia entre (i) la suma del monto de
cualquier dinero en efectivo y el valor del mercado en la fecha del intercambio de cualquier otro
bien recibido por el titular (aparte de cualquier contraprestacion atribuible a intereses acumulados
pero no cubiertos en la Reclamacion Permitida), y (ii) la base ajustada de la Reclamacion
Permitida intercambiada (aparte de la base atribuible a intereses acumulados pero no cubiertos
incluidos anteriormente en el ingreso gravable del titular). Cualquier ganancia reconocida
generalmente serad una ganancia de capital (salvo en la medida que la ganancia sea atribuible a
intereses acumulados pero no cubiertos o0 a descuento acumulado del mercado, como se describe
a continuacion) si la Reclamacion era un activo fijo en manos del titular que realice el
intercambio, y tal ganancia seria una ganancia de capital a largo plazo si el periodo de tenencia
del titular de la Reclamacion presentada supera un (1) afio al momento de hacer le intercambio.

Cualquier pérdida reconocida por el titular de una Reclamacion Permitida sera una
pérdida de capital si la Reclamacidon constituye una “garantia” para fines de impuestos federales
sobre la renta 0 se mantiene de otro modo como un activo fijo. Para este fin, una “garantia” es un
instrumento de deuda con cupones de intereses o en una forma registrada.

LO ANTERIOR DEBE TOMARSE UNICAMENTE COMO UN RESUMEN Y NO
SUSTITURISE POR UNA PLANEACION FISCAL METICULOSA CON UN
PROFESIONAL EN MATERIA DE IMPUESTOS. LAS CONSECUENCIAS FISCALES
FEDERALES, ESTATALES Y EXTRANJERAS DEL PLAN SON COMPLEJAS, Y EN
MUCHAS AREAS, INCIERTAS. POR CONSIGUIENTE, SE INSTA A CADA TITULAR
DE UNA RECLAMACION O PARTICIPACION A CONSULTAR CON SU PROPIO
ASESOR FISCAL EN RELACION CON TALES CONSECUENCIAS FISCALES.

XIV. VIABILIDAD DEL PLAN

En la Fecha de Entrada en Vigor, el Sindico conforme al Capitulo 11 tendra suficientes
fondos para pagar la Liquidacion del Servicio, las Reclamaciones de Gastos Administrativos
Permitidas, las Reclamaciones Prioritarias Permitidas y Intereses Fiscales Prioritarios Permitidos
que no se han subordinado voluntariamente. No hay Reclamaciones Aseguradas Permitidas. El
Sindico conforme al Capitulo 11 usard USD 50,000 de la Liquidacion del Servicio para pagar
Reclamaciones Permitidas Clase 4. El Fondo de Restitucion, los Fondos de Liquidacion de la
SEC y el Efectivo Disponible para realizar las distribuciones requeridas a los titulares de
Reclamaciones de los Participantes Permitidas en las Clases 2 y 3. En consecuencia, el Plan
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satisface los requisitos de viabilidad de la Seccion 1129 del Codigo de Quiebras.

XV. DISPOSICIONES EN BENEFICIO DE LOS ACREEDORES

En el caso de una conversion de los casos de quiebra al Capitulo 7, el Sindico conforme al
Capitulo 11 considera que el monto y el momento para hacer las distribuciones se verian
afectados de manera adversa. La conversion de los casos de quiebra requeriria el nombramiento
de un Sindico conforme al Capitulo 7. EI Tribunal de Quiebras podria nombrar a una persona
aparte del Sindico conforme al Capitulo 11 como Sindico conforme al Capitulo 7, lo cual crearia
una considerable curva de aprendizaje y demoraria la administracion de los casos de quiebra.

El Tribunal de Quiebras también debe establecer una nueva fecha limite para la
presentacion de Reclamaciones al hacer la conversion al Capitulo 7. EI Patrimonio ya ha
invertido muchos meses y una cantidad considerable de recursos en el proceso de determinacion
de las reclamaciones, incluyendo el establecimiento del Portal Electrénico, el aviso de una fecha
limite inicial y fechas limite ampliadas en un periodo de casi un afio, el analisis de mas de
130,000 reclamaciones presentadas oportunamente, y la implementacion de un proceso para
resolver reclamaciones en controversia. Cualquier iniciativa para alterar o reproducir este proceso
causaria considerables demoras, aumentaria en gran medida los costos administrativos, y crearia
gran confusion a los Participantes que invirtieron en TelexFree alrededor del mundo. Por ende, el
monto que se distribuiria seria menor, y es posible que cualquier distribucion se demorara por un
afio o més. No habria un beneficio de competencia de una conversion al Capitulo 7, ya que un
sindico conforme al Capitulo 7 y sus profesionales administrarian los casos de quiebra de la
misma manera en que se hace actualmente.

Por las razones antes mencionadas, en virtud del Plan, los acreedores recibiran o retendrén
al menos el monto o valor que tales acreedores recibirian si los Deudores se liquidaran al amparo
del Capitulo 7 del Cddigo de Quiebras, y es probable que tal distribucion ocurriera de manera
mas diligente.

Por consiguiente, se ha cumplido el requisito de actuar en beneficio de los acreedores
establecido en la Seccion 1129(a)(7).

Con base en las perspectivas de costos reducidos y pago anticipado a los acreedores, el

Sindico conforme al Capitulo 11 recomienda que la conclusion gradual y liquidacion de los
asuntos financieros de TelexFree se realicen de conformidad con los términos del Plan.

De fecha: 6 de mayo de 2020

Por.  Stephen B. Darr
Sindico conforme al Capitulo 11
TelexFree LLC, TelexFree, Inc., y
TelexFree Financial, Inc.
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(Firmado) Andrew G. Lizotte

MURPHY & KING, Professional Corporation

One Beacon Street

Boston, MA 02108

A la atencion de:  Lic. Harold B. Murphy (BBQ #362610)
Lic. Andrew G. Lizotte (BBQ #559609)

Teléfono: (617) 423-0400

Fax: (617) 556-8985

774315
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